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Apreciacdo cambial impulsiona descida de precos

= A taxa de inflagdo, dada pela variagdo do indice de Precos do Consumidor (IPC), atingiu minimo historico de 2,16%
yly, em Jul-19, correspondente a variacdo decrescente de 1,36pp em termos acumulados. No periodo em analise,
registou-se uma deflacdo mensal de 0,3%, enquanto a inflagdo média situou-se em 3,61%, seguindo a tendéncia de

desaceleragéo iniciada em Abr-19.

= O abrandamento inflacionario, aliado a menor presséo cambial, levou o banco central a rever em baixa as taxas de
juro de referéncia no mercado interbancario, sinalizando uma inversao do ciclo da politica monetéria, tendo a MIMO
reduzido 900pb desde Abr-17, fixando-se actualmente em 12,75%, apés 15,75% em Jul-18 e 14,25% em Dez-18.

= Com efeito, a Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF), abrandou para 18,5%, nivel mais baixo desde Jul-17, o
que favoreceu a recuperacdo gradual do crédito ao sector privado (+2%y/y), num contexto de fraca dinamica da
actividade economica. Prevemos a continuidade de reducdo das taxas de juro no mercado de crédito (+175bp),
tendo em conta a perspectiva de uma inflagdo em torno de um digito até final do ano (entre 4% a 5%), apoiado em

parte pela reducéo dos precos de combustiveis, estabilidade do mercado cambial e menor procura agregada.
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Contribui¢do Acumulada por Categoria IPC SADC
Em pontos percentuais, Julho 2019 Varia¢ao homoéloga %, Maio 2019
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagéo privadajunto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser solicitador de operagdes ou comosubstituto do
exercicio de julgamento préprio por parte do destinatério. Este assume-se comoplenoresponséavel pelas suas acgdes. O Banco Internacional de Mogambique, S.A. declina-se de
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequente da utilizacéodeste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragédo
sem aviso prévio. Embora as informacdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Internacional de Mogambique, S.A. ndo garante a sua
precisdo. Areproducgo total ou parcial deste documento ndo é permitidasem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo
destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo susceptiveis de conhecimento de terceiros.
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