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Inflacdo anual mantém trajectoria descendente no 3T de 2017

Segundo dados publicados pelo INE, no fecho do terceiro trimestre de 2017, a inflacdo registou uma variagdo homologa de
10,76% yly, o nivel mais baixo desde Dezembro de 2015, que corresponde a um abrandamento de 15 pontos percentuais em
termos anuais, situando-se ao nivel da média de inflagdo da SADC.

As séries trimestrais do indice de Precos do Consumidor (IPC), evidenciam a invers&o do ciclo inflacionario em 2017, a reflectir os
efeitos da politica monetaria restritiva que afectam a demanda agregada. Do lado da oferta, 0 aumento da producéo agricola
associado a melhoria das condi¢des climatéricas e circulagdo normalizada de pessoas e bens, contribuiu para atenuar a pressao
inflacionaria, tendéncia que antevemos se mantenha até final do ano.

Em termos acumulados, o pais registou um aumento no nivel geral de precos na ordem de 3,53%. Esta variagao crescente resulta
fundamentalmente do ajustamento de precos administrados (electricidade, dgua, gas e combustiveis), que tiveram impacto no
tarifario dos transportes e na industria hoteleira e restauracao.

Prevemos uma revisdo em baixa das taxas de referéncia no pr6ximo CPMO, agendado para 26 de Outubro, considerando os
seguintes fundamentos macroeconémicos: mecanismo de transmisséo em linha com a meta inflacionaria estabelecida pelo Banco
Central (13%), estabilizacdo da taxa de cambio, nivel confortavel de reservas internacionais, melhoria do défice externo. Apesar
dos riscos prevalecentes na conjuntura, do lado fiscal relacionado com elevada divida publica interna e choques regionais

(“spillovers”).

Evolugéo da Taxa de Inflagéo Inflagdo vs Taxa overnight
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Contribuicdo Acumulada por Categoria Taxas de Inflacdo SADC
Em pontos percentuais IPC harmonizado %, Junho 2017
Angola 30,2
Transportes ,86 RD Congo 28,6
Electricidade, Agua, Gas 0,79 Mogambique INIININEGEGGG 13,1
Restaurac&o e Hotéis 0,75 L
Vestuario e calgado 0,52 L___EA;ELC____________1_0_,41__!
) . Madagascar 8,2
Bens e servicos diversos 0,37 .
Namibia 7,3
Educagéo 0,34 Suazilania 6,9
Comunicacoes Tanzéania 5,4
Mobiliario Africa do Sul 5,3
Bebidas alcodlicas e tabaco Seycheles 4.2
Saud Lesoto 4,1
aude
Botswana 3,3
Lazer, recreacéo e cultura Zambia 29
Produtos alimentares ~ -0,52 Zimbabwe 0,2 Fonte: INE, BM
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