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Mensagem do Presidente

Os efeitos da crise financeira internacional, que teve inicio em 2008, provocaram um
abrandamento da actividade econémica mundial em 2009, com reflexos na economia
moc¢ambicana que cresceu apenas 6% contra um crescimento médio nos ultimos anos
de 7,2%.

Num ano caracterizado por alguma incerteza e pelos constrangimentos do mercado
ja referidos, os niveis de solvéncia da Seguradora Internacional de Mocambique
continuam a reforcar-se. Em Dezembro de 2009, a taxa de cobertura da margem de
solvéncia atingiu 449%, nivel muito confortavel e que transmite um elevado grau de
seguranca a todos os nossos Clientes e Agentes Econémicos que se relacionam com
a Seguradora.

Acompanhamos com preocupag¢iao em 2009 o crescimento exponencial da sinistralidade
automovel, que vem ceifando vidas humanas e provocando danos materiais ao
patrimonio dos cidaddos e das empresas, com efeitos negativos nas vidas das familias
e da economia em geral. Esta alta de sinistralidade automével alerta para uma maior
intervencdo de todos no processo, nomeadamente a sociedade civil, as Instituices
do Estado que zelam por estas matérias e ainda todas as seguradoras estabelecidas
no pais.

Apesar desta conjuntura desfavoravel e como resultado de uma melhor organizacgao
interna, da forte dinamizacao comercial e da implementacdao de medidas no sentido
de alcancar uma maior eficiéncia e rigor operacional dos nossos balcées, reforcando
as relacdes de parceria e profissionalizacdo da rede de mediadores, em particular a
dos consultores de seguros, a Seguradora Internacional de Mocambique viu a sua
receita processada crescer | 1% e os resultados liquidos aumentarem em 13%, face ao
ano anterior.

Para este crescimento ndo poderiamos deixar de realcar o importante contributo
dado pela rede dos Balc6es do Millennium bim que continuou a ser em 2009 o
principal canal de distribuicao e venda dos seguros da Seguradora Internacional de
Mocambique.

Os resultados operacionais obtidos neste segmento de negécio confirmam que a
estratégia do cross-selling seguida pelo Grupo continua a afirmar-se como um dos mais
bem sucedidos projectos entre o Banco e a nossa Seguradora, capitalizando desta forma
a grande insercdo no pais do maior Banco em Mocambique, o Millennium bim,
colocando a Seguradora Internacional de Mocambique numa posicao privilegiada e
com vantagens competitivas, contribuindo assim para a manutencido da sua
inquestionavel lideranca do mercado segurador Mogcambicano.
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O processo de parametrizacdo e migracao dos produtos de seguro para um novo
sistema informatico decorre de forma segura e estavel e apresenta ja excelentes
resultados ao nivel da eficiéncia e fiabilidade dos processos técnicos, contabilisticos
e financeiros que passam assim a funcionar dentro de uma unica plataforma
informatica, faltando apenas para a sua conclusdao a parametrizacdo e migracdo dos
produtos das Areas de Patrimoniais e Automével que serio integrados no novo
sistema em 2010.

Antes de terminar, gostaria de expressar o meu reconhecimento aos nossos
Accionistas pelo acompanhamento e suporte prestado ao longo do ano que findou.
As Entidades Governamentais uma palavra de agradecimento pelo habitual apoio
concedido e aos nossos Clientes o nosso reconhecimento pela confianca que em nés
depositaram e pela preferéncia com que nos tém distinguido.

Por fim, ndo poderia deixar de enderecar a todos os Colaboradores da Seguradora
Internacional de Mocambique um sinal de satisfacio pelo elevado empenho e
profissionalismo demonstrado no exercicio das suas funcdes e que permitiram a
Seguradora continuar a merecer a confianca dos seus Clientes, sem a qual ndo teria
sido possivel alcancar os objectivos definidos e obter os resultados atingidos.

Mario Machungo
Presidente do Conselho
de Administragao
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Sintese de Indicadores

Indicadores de actividade

Sintese de Indicadores

Milhdes de Meticais

2009 2008 Var. 09/08
Demonstragao de Resultados
Prémios de Seguro Directo 935 844 10,7%
— Nao-Vida 721 578 24,6%
—Vida 214 266 -19,4%
Margem técnica 453 368 23,3%
Resultado liquido 202 179 13,2%
Balanco
Capitais préprios 801 695 15,4%
Activo total 3204 2.699 18,9%
Investimentos 2.945 2483 18,6%
Récios
Eficiéncia
| — Récio de sinistralidade Nao-Vida, lig. de resseguro 399% 41,2% -1,3 pp.
2 — Récio de despesas Nao-Vida, liq. de resseguro 323% 32,1% +02 pp.
3 — Rdcio combinado Nao-Vida, lig. de resseguro 72,2% 73,3% -I,I pp.
4 — Custos de exploragdo liquidos Vida/Investimentos Vida 0,4% 0,4% -
Rendibilidade
| — Resultado técnico/Receita de prémios 48,5% 43,6% +49 pp.
Nao-Vida 537% 56,2% -2,5pp.
Vida 309% 16,0% +149 pp.
2 — Rendibilidade dos Cap. Préprios Médios — ROE 25,2% 257% -0,5 p.p.
Solvabilidade
| — Rdcio de solvéncia 448,9% 390,8% +58,1 pp.
2 — Capitais préprios/Activo total 25,0% 25.8% -0,8 p.p.
3 — Cobertura das provisdes técnicas 138,2% 138,6% -04 pp.
Qutros Indicadores
Quotas de Mercado n.d. 38,4% -
Numero de Colaboradores 131 127 3,1%
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Estrutura Accionista

Accionistas

Estrutura Accionista e Orgaos Sociais

BIM — Banco Internacional de Mogambique, S.A.
PT Participacdes, SGPS, S.A.
FDC — Fundagdo para o Desenvolvimento da Comunidade

TDM —Telecomunicacdes de Mogambique, S.A.

PROINVEST, Lda.
Inocéncio Matavel

Total

MZN
Numero de Acgoes % Capital Realizado

1.326232 89,9140% 132.623.200
86.068 58351% 8.606.800

30716 2,0824% 3.071.600

30716 2,0824% 3.071.600

634 0,0430% 63.400

634 0,0430% 63.400

1.475.000 100,0000% 147.500.000

Orgaos Socials

Mesa da Assembleia Geral

Presidente:
Vice-Presidente:
Secretario:

Conselho de Administracio

Presidente:
Vice-Presidente:
Administrador:
Administrador:
Administrador:

Conselho Fiscal

Presidente:
Vogal:

Vogal:

Vogal Suplente:

Graca Simbine Machel
Mamudo Ibraimo
Maria da Luz Pereira Nobre Poldnia

Mario Fernandes da Graga Machungo
Jodo Filipe de Figueiredo Junior

Rui Manuel Teles R. Pinho de Oliveira
Rui Jorge Lourenco Fernandes
Inocéncio Anténio Matavel

Antdnio de Almeida
Subhaschandra Manishanker Bhatt
Daniel Filipe Gabriel Tembe

Maria lolanda Wane
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Relatorio
do Conselho
de Administracao

Concdluido o exercicio de 2009, vem o Conselho de Administracdo
da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A. apresentar
aos senhores Accionistas o Relatério e Contas para o ano findo
em 31 de Dezembro de 2009, as quais foram auditadas pela
PricewaterhouseCoopers, Lda.
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Enquadramento Macroecondmico

Economia internacional

A economia global contraiu em 2009, registando uma taxa de -1,3% (2,8% em 2008) em resultado da contrac¢do
do PIB dos paises mais desenvolvidos, nomeadamente, os EUA (-2,4%), a Inglaterra (-4,6%), o Japao (-5,8%), a
Alemanha (-4,9%), a Russia (-7,0%), a Franca (-2,1%) e a Europa do Leste, com efeitos de amortecimento da China
(8,2%), india (6,8%), assim como outras economias emergentes (. Em 2009, regista-se, primeiro, a recessio e,
depois, a estabilizagdo, sendo um ano extraordindrio na forma da sua evolugdo, assim como pela dimensdo e
rapidez na implementacdo de politicas. Com efeito, a inversdo da queda do PIB a partir do terceiro trimestre de
2009 resulta, até esta parte, de politicas monetdrias e fiscais, traduzindo medidas de estabilizacdo da economia por
via da despesa publica e incentivos ao consumo, uma vez esgotada a via da politica monetdria ja nos finais de 2008.
Este tipo de accSes foi comum em todos os paises, incluindo a China e a India, tendo Africa beneficiado de
empréstimos de quase 10 mil milhdes USD pelo FMI com o objectivo de amortecer os efeitos negativos de
choques externos. No entanto, os EUA e os paises mais avancados da Europa registam o fim da recessdao, mas com
desemprego (média de 9% na OCDE) e deficits publicos, exigindo-se medidas de correccdo que se poderdo
traduzir penosas, pairando a incerteza quanto ao fim e, em particular, ao momento de retirada dos apoios, o que
se traduzird na reducdo das despesas publicas, aumento das taxas de juro de referéncia, entre outras medidas de
natureza pontual, relacionadas com a correccao dos balangos de instituicdes financeiras em situacdo de faléncia.

No ultimo semestre de 2009, os indices bolsistas inverteram a queda na sequéncia da recuperacao econdmica e
sinais de melhoria do desempenho do sector bancdrio. Por outro lado, as autoridades da Franca e da Inglaterra,
entre outros paises, implementaram medidas no ambito da regulamentacdo e supervisdo bancéria, limitando o
risco associado a investimentos em produtos financeiros com altos yields no curto prazo, incluindo restricdes no
endividamento das contas margens dos investidores que transaccionam em bolsa.

As perspectivas para 2010 sdo de crescimento global na ordem de 3,2%, impulsionado pela China (8,6%), com
recuperacdo timida da Zona Euro (0,6%) e moderagao do crescimento dos EUA (2,4%). O crescimento da China, que
acarreta a procura de matérias-primas e produtos energéticos, serd benéfico para paises Africanos, o Brasil e a Austrdlia,
enquanto noutros paises reina a incerteza sobre a sustentabilidade do crescimento em 2010 sem os pacotes de estimulo
fiscal e a injeccdo de liquidez no sistema, Deste modo, a China e outros paises da Asia (incluindo o Médio Oriente)
deverdo contribuir para o crescimento global com a inversao do superavit através do aumento do consumo intemo e
das importacdes, o que passa por uma politica cambial mais flexivel e reformas estruturais internas. A injecgao de liquidez
e niveis de crédito galopantes, acompanhada pela euforia de crescimento, sdo portadores de risco de uma bolha no
mercado asidtico. Por outro lado, a possibilidade das autoridades iniciarem com o aperto através da correccio das taxas
de juro e a retirada dos apoios poderd amortecer a recuperacdo, especialmente em paises com o consumo privado
bastante enfraquecido, desemprego em alta (109% nos EUA), endividamento das familias, preco das casas em queda, e
com necessidade de correccdo dos balangos por via da poupanga.

Mocambique

As estimativas indicam uma taxa de crescimento do PIB em torno de 6% em 2009 (6,8% em 2008)@. No primeiro
trimestre, o crescimento cifrou-se em 5,9%, numa situacao de arrefecimento das condi¢des da procura externa,
com impacto negativo sobre as exportacdes, o turismo e o fluxo do Investimento Directo Estrangeiro (IDE), o que
amorteceu a trajectdria de crescimento que se verificava nos Ultimos cinco anos. No segundo e terceiro trimestres,
o crescimento cifrou-se em 6,1% e 6,5%, respectivamente, num cendrio mais benigno pela recuperagdo da economia
global, com a inversdo da queda do PIB dos paises mais desenvolvidos. No primeiro semestre, o crescimento foi
impulsionado pelo sector primdrio (12,19%), suportado pela agricultura (12,8%) e a extraccao mineira (8,2%), uma
tendéncia que prevaleceu no terceiro trimestre (8,9%), com taxas de variacdo de 9,6% e 5,6%, respectivamente.
O sector secundario foi crucial no suporte da produgio, com crescimento de 7,7% no primeiro semestre, traduzindo

(' Indonésia (4,2%), Paquistdo (3,7%) e Egipto (4,7%)
@ Decorrente da revisio em alta pelo Governo na sequéncia da taxa de crescimento do terceiro trimestre que se cifrou em 6,5%, resultando numa taxa acumulada de 6,1%
(INE, Contas Nacionais Preliminares: lll Trimestre 2009).
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a dindmica da inddstria de transformacdo (9,5%), electricidade e agua (9,2%),
associado a recuperacao do pre¢o de alumihio e a solu¢do dos constrangimentos
de fornecimento de energia a Africa do Sul. Em contraponto, no primeiro
semestre, a severidade da crise determinou a quebra do sector de turismo
(-7,7%) e de transportes e comunicacdes (-18,2%) e, no terceiro trimestre,
a reducdo do nivel de actividade da industria de transformacdo em 5,2%.

No que diz respeito a evolugao de precos, o arrefecimento da procura global foi
benigno pelo alivio de precos dos bens alimentares e dos combustiveis, sendo de
salientar a queda do preco do barril de cerca de USD 44 em Agosto de 2008 para
USD 44 em Janeiro de 2009, resultando em variagdes mensais negativas do nivel
geral de precos, uma tendéncia interrompida de uma forma continuada em
Setembro, com a retoma da economia global. Com efeito, a recuperacdo implicou
o aumento do preco do petrdleo, que jd se cotava em USD 77,9 o barril na primeira
semana de Dezembro. Até Novembro de 2009, o INE indicava uma inflacao
homdloga na ordem de 2,5% e uma taxa média de 3,4%, destacando-se, no geral,
a contribuicdo dos pregos de bens alimentares e bebidas nao-alcodlicas.

Evolugido da Inflagao

Contribui¢do dos sectores no PIB
(Il trimestre acumulado de 2009)

43%
Outros 23%
sectores \. P Agricultura

N
12%

Industria
\ transformadora
1%
Comércio

11%
Transportes e
comunicagdes

Fonte: INE (Instituto Nacional de Estatistica)

20-

Fonte: INE

Nota: em Novembro a variacdo homdloga: 2,55%; variacao mensal: 1,42%; variacio média de |12 meses: 3,41%.
m \/3riacdo mensal
Variagdo homdloga

Variagao |2 meses

O quadro seguinte sintetiza alguns indicadores econémicos no periodo 2004-2009:

Indicadores Macroeconomicos

2004 2005 2006 2007 2008 2009E
PIB real (tv.a.) 7,5% 6,2% 8% 7,50% 6,80% 6,0%*
Inflagdo (t.v. Média) 12,6% 6,4% 13% 82% 10,3% 3,4%°
Massa monetdria (t.v.a.) 6,1% 22,0% 20,9% 25,0% 26,0%¢ 33,8%¢
Saldo da BTC (em % do PIB) -9.5% -12,0% -8,9% -9.2% -12,2%¢ -109%:¢
Saldo orcamental (em % do PIB) -4,9% -5,8% -2,0% -5,3% -2,3%¢ -5,6%¢
Tx. cdambio MZN/USD em fim de perfodo 18,89 23,06 2597 23,82 25,50 29,19
Var. % daTx Cambio MZN/USD -20,8% 22,0% 12,6% -8,3% 7,1% 14,5%
Tx. cdmbio MZN/ZAR fim de periodo 338 3,62 382 3,50 2,72 396
Var.% Tx cambio MZN/ZAR -4,0% 7.1% 119% -8,4% -22,3% 45,6%

Notas:

E — Estimativas, excepto Tx Cambio.

a — Governo/FMI, 5,2% pela EIU, 5,8% BMI Africa.

b — INE, até Novembro 2009.

¢ — Realizado em Dezembro de 2008 e meta para Dezembro de 2009 (Banco de Mogambique/FMI).
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Contas publicas e equilibrio externo

Em 2009, o valor das despesas poderd atingir 98 mil milhdes de Meticais, cerca de USD 3,3 mil milhdes, equivalente
a 36% do PIB, sendo a alocacdo para infra-estruturas, educacio, salide e boa governagdo, com maior peso no total
das despesas no ambito do PARPA. Em termos de estrutura das aplicagdes, as despesas de funcionamento estardo
acima de 50% (56,4%, no primeiro semestre), seguidas das despesas de investimento na ordem de 30% (32,1% no
primeiro semestre). Em termos de tendéncia, o compromisso dos doadores (USD 485 milhdes em 2009 e USD
472 milhdes em 2010) prestam maior estabilidade ao financiamento do deficit futuro, ao mesmo tempo que se
espera que a taxa de cobertura por receitas préprias aumente de 45,7%, em 2008, para 55,7%, em 201 |. Em
contraponto, o ajustamento salarial do sector publico, as despesas publicas para mitigar os efeitos da crise, despesas
no ambito do PARPA e do programa alimentar poderdo resultar num deficit superior ao esperado (-8,0% do PIB).

No que se refere ao equilibrio externo, o deficit da conta corrente cifrou-se em USD 400 milhdes no primeiro
semestre de 2009 (USD 332 milhdes no mesmo periodo em 2008), decorrente da quebra das exportacdes em
cerca de 39%, justificada pela acentuada reducdo do preco do aluminio em cerca de 50% entre Julho de 2008 e
o segundo trimestre de 2009, assim como da volatilidade dos pregos dos produtos de exportacdo tradicional que,
no conjunto, registaram uma reducd@o em termos homdlogos (semestral). A balanca de servicos de transportes e
comunicagdes, viagens, servicos de construcdo e pagamentos a técnicos, registou um deficit de USD 223 milhdes.
Em contraponto, a exportacio de energia para a Africa do Sul e o Zimbabwe aumentou em 89% e 16,2% nos
primeiros dois trimestres do ano. O financiamento do deficit corrente foi suportado pela entrada de IDE
(USD 147 milhdes), abaixo da tendéncia normal, assim como empréstimos externos e pacotes de auxilio do
FMI no dmbito do financiamento a paises africanos para mitigar os efeitos da crise financeira e econdmica global.
Estima-se que o deficit corrente se situe em 10,9%, em 2009.

Sistema financeiro Mocambicano

A evolucdo benigna da inflagdo permitiu maior campo de manobra na gestdo de liquidez pelas autoridades
monetdrias, numa situacdo em que o crédito ao mercado doméstico se afigura importante face a quebra do
financiamento externo, assim como a gestdo cambial devido ao risco de drenagem das reservas pelo
aprofundamento do deficit da balanca das transac¢des correntes. Neste cendrio € de ressaltar a variagdo de duas
varidveis fundamentais:

(i) taxas de juro de referéncia: numa situagdo de queda de precos, pelo menos até Agosto de 2009, o Banco de
Mogambique manteve inalteradas as taxas de politica monetdria, as quais registaram uma redugdo em Julho:
a Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC) em | 1,5%;a Facilidade Permanente de Depdsito (FPD) que ronda
os 3% e a taxa de Reserva Obrigatdria que reduziu para os 8%.

ii) oferta de moeda: a massa monetdria (M3) registou um aumento anual na ordem de 33,8% (Outubro) na
sequéncia de operagdes do sector publico estatal e do crédito bancdrio, enquanto a base monetdria em
Novembro se situava acima das metas em 223 milhdes de Meticais, com saldo de 22.881 milhdes de Meticais.
Em termos do crédito concedido e com o intuito de amortecer as anomalias de funding do exterior; até Outubro
de 2009, o valor correspondente cifrou-se em 63.973 milhdes de Meticais, resuftando numa média mensal de
2.622 milhdes de Meticais, correspondente a um incremento anual de 55,5%. O crédito concentrou-se nos
sectores de transporte e comunicagdes, de energia, da indUstria transformadora, bem como no segmento das
famlilias, que inclui o crédito ao consumo e hipotecdrio.

O sector financeiro registou, no final de Dezembro de 2009, reservas internacionais liquidas na ordem
de USD 1,8 mil milhSes. As interven¢des no mercado cambial resultaram na venda de divisas pelo Banco de
Mogambique na ordem de USD 798 milhdes (cerca de USD 668 milhdes em 2008), amortecendo a depreciagdo
do Metical para uma taxa acumulada de 9,7% (7,1% em 2008), sendo a depreciagdo maior com relagdo ao Euro
(12,4%) e ao Rand (39,6%). A moeda sul-africana consolidou a sua posi¢ao com a valorizagdo do Ouro no mercado
internacional, a reanimagdo dos fluxos de capitais para investimentos em carteira de operagdes de financiamento
em determinados sectores da economia e bem assim na decorréncia do endividamento publico em offshore.
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Enquadramento do Sector
Segurador em Mocambigue

O mercado segurador em Mogambique continua a mostrar sinais de forte crescimento e uma grande dindmica
competitiva. Com a entrada no mercado de mais uma seguradora nacional em finais de 2008, o ndmero de
seguradoras a operar no pais passou a ser seis: a Seguradora Internacional de Mogambique; a Emose — Empresa
Mocambicana de Seguros; a Global Alliance CGSM Seguros; a Hollard Mogambique Companhia de Seguros;
a MCS Mocambique Companhia de Seguros e a Companhia de Seguros da Africa Austral.

Das seis seguradoras a operar no pafs, apenas a Seguradora Internacional de Mogambique e a Emose exploram
cumulativamente os ramos Vida e Nao-Vida, estando as restantes quatro a explorar apenas o ramo Nao-Vida.

Para além das seguradoras que operam no pais, existe ainda uma Resseguradora do ramo Nao-Vida estabelecida
no mercado, denominada ZIMRE — Mogambique.

De acordo com a informagdo divulgada pela Inspeccdo Geral de Seguros de Mogambique e ainda dos dados
publicados pelas seguradoras nacionais relativos ao ano de 2008, constituindo os Unicos disponiveis, constata-se
que a Seguradora Internacional de Mocambique manteve a lideranga no sector com um crescimento de 1,5 pontos
percentuais na sua quota de mercado.

Assim, a Seguradora Internacional de Mocambique era em 2008 lider com uma quota de mercado total de 38,4%
seguida da Emose com 27,2% e a Global Alliance em terceiro lugar, com 17,6%. A Seguradora Internacional de
Mogambique era ainda lider no mercado Nao-Vida com uma quota de mercado de 31,4% e também no ramo
Vida com 74,6%.

Em 2008, o sector segurador contabilizou, na sua actividade em Mogambique, um valor de 2.196 milhdes de Meticais
de prémios de seguro directo o que se traduz numa taxa de crescimento de 25,8% em relagdo ao ano anterior: No
entanto, a taxa de penetracdo dos seguros na economia nacional continua a ser baixa, o equivalente a 0,92% do PIB.

Em termos da receita processada, os ramos Reais apresentaram uma taxa de crescimento de 20,2% e os ramos
Vida um crescimento significativo de 65,9%.

Prémios de Seguro Directo — Mocambique
MilhGes de Meticais

Ramo 2008 2007 Var. 08/07
Vida 357 215 659%
Nao-Vida 1.839 1.530 20,2%
Total 2.196 1.745 25,8%

Fonte: Inspeccao Geral de Seguros, Novembro 2009.

Em 2008, os ramos Nio-Vida representavam 83,8% do volume de prémios totais de seguro directo e os ramos
Vida os restantes |6,2%.

Indicadores
2008 2007
9% prémios seguros no PIB 0,92% 0,84%
Prémios per capita (MZN) 108,5 85,1
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A taxa de penetracdao dos seguros no PIB cresceu ligeiramente face ao ano de 2007, mas o valor continua
a serinferior a 1%. O prémio per capita cresceu também de 85 Meticais para 109 Meticais, para uma populacao
de 20,2 milhdes de habitantes.

E de registar o facto de, na composicio da carteira do mercado segurador Nao-Vida, o ramo Automével, apesar
de continuar a ter um peso elevado em relacdo aos restantes, ter reduzido a sua participagdo, representando
37,3% dos prémios do sector contra os 46,5% do ano anterior. O ramo que viu crescer o seu peso foi o Vida, que
representa |6,2% da carteira global do mercado contra os 12,3% de 2007.

A sinistralidade nos ramos Nao-Vida foi de 39,6% ligeiramente superior a 2007. As taxas de sinistralidade mais
elevadas registaram-se no ramo Automaovel com 66,2% e nos Diversos com |3,5%.

Os Resultados liquidos do sector segurador em 2008 apresentaram um significativo crescimento, registando um
valor global de 315,6 milhdes de Meticais, continuando todas as seguradoras a operar no mercado a apresentarem
resultados positivos. A Seguradora Internacional de Mogambique contribuiu com 56,6% dos resultados liquidos
totais, seguindo-se a Hollard com 19,7% e a Emose com 17,1%.

A rendibilidade dos Capitais Préprios do sector segurador foi de 14,2% em termos globais. A Seguradora
Internacional de Mocambique e a Hollard obtiveram taxas de retorno do capital acima dos 25,0%, enquanto
as restantes obtiveram taxas de retorno inferiores, sendo de 14,7% na Global Alliance, 13,5% na MCS e 4,5%
na Emose.

No final do exercicio de 2008, o mercado segurador Mocambicano reportou investimentos no total de 5.082
milhdes de Meticais, o que significa uma taxa de crescimento de 10,8% face a 2007. Os investimentos representavam
81,4% do total dos activos detidos pelas seguradoras.

Os Edificios registaram uma diminui¢do no seu peso em relacdo ao total dos investimentos, passando de 44,8%
em 2007 para cerca de 39,1% em 2008, continuando apesar disso a constituirem os activos com maior expressio.

As responsabilidades mais importantes no balanco das seguradoras continuam a ser as provisdes técnicas.
Em 31 de Dezembro de 2008, as seguradoras tinham constituido 2.76 1 milhdes de Meticais de provisdes técnicas,
valor compardvel com 5.082 milhdes de Meticais de investimentos em activos representativos das provisdes
técnicas, verificando-se que todas as seguradoras possuem activos que cobrem as suas provisdes técnicas.
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Principais Acontecimentos de 2009

Apesar dos constrangimentos decorrentes da crise financeira internacional, com repercussio também na economia
nacional, a Seguradora Internacional de Mocambique registou em 2009 uma evolucdo positiva da receita processada
que atingiu o valor de 935 milhdes de Meticais, representando assim um crescimento de | 1% face a 2008.

Para este aumento, contribuiram os ramos Reais com um crescimento de 25% em relacdo ao ano anterior, como
resultado da entrada de novos negdcios em carteira nos ramos de Doenca, Obras e Montagens, Automdvesis,
Incéndio e Acidentes de Trabalho. O forte crescimento de 63% registado no ramo de Doenca € fundamentalmente
justificado pelo significativo aumento na producdo dos Seguros Plano Proteccdo Pagamento associados ao Crédito
Nova Vida.

A intensificacdo do cross-selling e a importancia de uma racional utilizagdo das sinergias do Grupo reflectem-se nos
Ramos Vida, particularmente na evolugdo positiva de 4 1% na receita processada do ramo Vida Risco, como resultado
do aumento do negdcio de bancassurance junto do Millennium bim.

Em 2009, foi dado um enfoque especial a rede de balcdes da Seguradora, situados nos principais pdlos de
desenvolvimento econdmico do pais, dotando-os de meios técnicos e humanos, privilegiando a formacdo dos
Colaboradores e um acompanhamento regular do seu funcionamento. Fruto desta estratégia, bem conseguida,
obteve-se nesta rede um aumento da receita processada em 42% face ao ano anterion.

Apesar do forte crescimento da receita processada, o inventdrio de prémios em cobranga manteve-se ao mesmo
nivel do ano anterior, situando-se nos 49 milhdes de Meticais, 0 que por si sé representa um grande esforco de
cobranca, tendo em conta as dificuldades decorrentes da conjuntura econdmica e financeira do mercado. Importa
ainda referir que o prazo médio de cobranca reduziu de 21 dias no ano anterior para |7 dias em 2009.

Ao nivel dos sistemas de informagao e apds a finalizagdo em 2008 do processo de parametrizagdo e migracdo dos
produtos do Vida para o novo sistema informdtico, foi concluido com sucesso, o processo de parametrizacdo e
migracdo da carteira do Nao-Vida, relativo a todos os produtos de Pessoais, incluindo também a interligagdo
contabilistica e o processo de cobrancas.

Em 2010, com a parametrizacdo e migracdo dos produtos de Patrimoniais e Automdvel concluir-se-4 a
implementacdo da nova plataforma informdtica e terd assim sido dado um importante passo na modernizacao dos
processos de trabalho da Seguradora, com resultados efectivos na simplicidade e fiabilidade dos mesmos e
consequentemente no aumento da produtividade e na obtencdo de niveis superiores de eficiéncia dos servicos e
da eficdcia comercial.

Especial atengdo tem sido dirigida a formacdo dos Colaboradores, com a participacdo de consultores da empresa
fornecedora da aplicagdo informdtica 12S, para a maximizacdo das potencialidades do sistema e simultaneamente
no sentido de dotar o capital humano, nas diversas esferas de intervencdo, de conhecimentos necessdrios para o
manuseamento correcto e seguro do sistema.

Nas dreas técnicas, € preocupante o aumento da sinistralidade automdvel decorrente do elevado nimero de
acidentes de viacao que resultam em mortes e danos materiais avultados, com graves implicacdes quer para as
familias, quer para a economia nacional.
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O ajustamento tarifdrio e as medidas adicionais implementadas ao longo do ano, bem como a monitorizagdo
regular da evolugdo das contas técnicas em geral e da sinistralidade em particular, permitiram inverter a tendéncia
da evolugao dos resultados técnicos do produto Responsabilidade Civil Automdvel como evidencia o resultado
obtido no final do ano neste produto.

Em 2009, a sinistralidade apresentou globalmente um melhor desempenho em relagdo ao ano anterior, resultante
da reducdo verificada no Ramo Vida que diminuiu em 61% derivado fundamentalmente de um menor volume de
pensdes remidas. Em contrapartida registou-se nos ramos Nao-Vida um aumento da sinistralidade em cerca de
70% face ao ano anterior, que € justificado em grande parte pela ocorréncia de dois sinistros de ponta nos ramos
Maritimo Cascos e Obras e Montagens, embora sem impacto em termos de sinistralidade liquida devido a forte
cobertura do resseguro e, ainda, ao crescimento da carteira de sinistros automdvel agravada pelos elevados custos
de reparacao.

Na drea de Resseguro, deu-se continuidade a uma intensa relacdo comercial com os principais parceiros
internacionais, mantendo-se o principio da prudéncia nas negociacdes e procurando de forma gradual e controlada,
aumentar as retengdes da Seguradora nos negdcios, em funcdo da crescente melhoria da solidez financeira que
se tem vindo a registar.

O resultado liquido da Seguradora Internacional de Mocambique foi de 202 milhdes Meticais, um crescimento de
13% face ao ano anterion.

A Seguradora manteve a lideranca do mercado Mocambicano, de acordo com os Ultimos dados disponiveis, com
uma quota de mercado de 38% a Dezembro de 2008, contra 37% a Dezembro de 2007, continuando a ser lider
nos ramos Reais com uma quota de mercado de 31% e emVida com uma quota de 75%.
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Analise Financeira

O volume total de prémios de seguro directo em 2009 foi de 935 milhdes de Meticais, que representa uma taxa
de crescimento positiva de 10,7% face ao ano anterior, tendo contribuido para esta evolucdo de forma positiva o
ramo Nao-Vida com 721 milhdes de Meticais e de forma negativa o ramo Vida com 214 milhdes de Meticais.

Prémios de Seguro Directo
Milhares de Meticais

Negécio 2009 2008 Var. 09/08
Vida 214245 265.880 -194%
Nao-Vida 720563 578242 24,6%
Total 934.808 844.122 10,7%

Negécio Vida

Prémios de Seguro Directo

Apesar do negécio Vida apresentar uma taxa de crescimento negativa de 19,4% devido a reducdo dos prémios
emitidos ao longo do ano de 2009, particularmente na apdlice de Rendas, justificada pelo menor ndmero de
Colaboradores do Millennium bim que passaram a situacao de reforma, o ramo de Vida Risco, aquele que mais
contribui para a margem técnica da Seguradora, apresenta uma taxa de crescimento positiva de 40,9%, como
resultado do crescimento do negdcio de bancassurance junto dos balcdes do Millennium bim.

Milhares de Meticais

Ramo 2009 2008 Var. 09/08
Vida Risco 123.945 87979 40,9%
Vida Capitalizacao 33.307 34496 -3,4%
Vida Rendas 56.992 143.405 -60,3%
Total 214.244 265.880 -19,4%

Analise técnica

Em 2009, a margem técnica do ramo Vida, antes de imputacdo de custos administrativos, apresentou um
crescimento de 24 milhdes de Meticais face a 2008, tendo-se situado em 66 milhdes de Meticais, representando
30,9% dos prémios brutos.

Margem técnica
Milhares de Meticais

Ramo 2009 2008 Var. 09/08
Vida Risco 53.945 32915 63,9%
Vida Capitalizagdao -18 1171 -101,5%
Vida Rendas 12330 8.569 43,9%
Total 66.258 42.655 55,3%

O ramo Vida Risco contribui com 57,9% para o volume total de prémios do ramo Vida e com 81,4% para a sua
margem técnica.
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A rendibilidade técnica do ramo Vida Risco, apresentou uma variagao positiva face a 2008, passando de 37,4% para
43,5% em Dezembro de 2009, justificada pelo forte crescimento dos prémios em 40,9% e uma ligeira diminuicao
na taxa de sinistralidade de 12,2% para 10,7%.

Negécio Nao-Vida
Prémios de Seguro Directo

Em 2009 a Seguradora Internacional de Mogambique registou nos ramos Nao-Vida um volume de prémios de
seguro directo de 721 milhes de Meticais, 0 que representa uma taxa de crescimento de 24,6% face a 2008.

Contribufram para o crescimento do volume de prémios no negdcio Nao-Vida: o esforco desenvolvido pela drea
comercial na captacdo de novos negdcios, destacando-se os seguros de aviagdo e construcdo de estradas; a
intensificacdo da venda de seguros de Salde-PPP relacionados com o produto bancédrio Crédito Nova Vida e,
ainda a dinamizagdo da venda de seguros nos balcdes da Seguradora, que viram a sua carteira crescer em 42%
face ao ano anterior.

Os ramos que mais se destacaram neste crescimento em termos de volume de negdcio foram: o ramo Diversos
que apresentou uma evolucdo positiva de 64,5%; os ramos Acidentes Pessoais e Doenca que cresceram 42,4%; o
Responsabilidade Civil e Maritimo ambos com um crescimento de 32,0% cada; o Incéndio e Outros Danos com
29,6% e o ramo Automével com 15,1%.

Prémios de Seguro Directo Nao-Vida
Milhares de Meticais

Ramos 2009 2008 Var. 09/08
Acidentes de Trabalho 57442 51913 10,7%
Acidentes Pessoais e Doenca 178968 125.668 42,4%
Incéndio e Elementos da Natureza 65.506 50.535 29.6%
Automovel 319.572 277742 I5,1%
Marftimo 12.769 9.670 32,0%
Aéreo 2.821 0 100,0%
Transportes 16371 19.772 -17,2%
Responsabilidade Civil Geral 14.301 10.833 32,0%
Diversos 52814 32,109 64,5%
Total 720.564 578.242 24,6%

Analise técnica

A taxa de sinistralidade Ndo-Vida, antes de imputacdo de custos administrativos, situou-se em 41,7%, um
agravamento de | |,| pontos percentuais relativamente a 2008 e que é explicado essencialmente pelo aumento
de sinistralidade nos seguintes ramos:

* Diversos, de 40% para 147% devido ao sinistro de uma obra de grande engenharia;

* Marftimo, de 1% para 183% pelos danos sofridos por um rebocador;

* Transportes, de |% para 32% devido aos danos causados a veiculos transportados;

* Acidentes de Trabalho, de 14% para 22% devido ao aumento de provisdo relativo a um sinistro grave.

De referir, no entanto, que grande parte dos valores dos sinistros acima referidos sao recuperados através da
participagao dos resseguradores.

A margem técnica antes da imputacdo de custos administrativos ascendeu a 387 milhdes de Meticais, o que
representa um crescimento de 19,1% face a 2008. Para esta evolugdo foi decisivo o crescimento dos prémios
liquidos retidos em 69 milhdes de Meticais, enquanto as indemniza¢des liquidas de resseguro tiveram uma reducdo
de 24 para 22 milhdes de Meticais.
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O rédcio combinado de Nio-Vida, apds imputagao de custos administrativos, fixou-se em 72,29%, uma melhoria de
I,I pontos percentuais face a 2008. Essa evolugdo positiva resulta do facto do rdcio de sinistralidade liquido de
resseguro ter reduzido em |,3 pontos percentuais, contra um aumento de apenas 0,2 pontos percentuais do racio
das despesas gerais.

Taxas de sinistralidade Nao-Vida

Ramo 2009 2008 Var. 09/08
Acidentes de Trabalho 21,9% 13,8% 8,1 p.p.
Acidentes Pessoais e Doenca 12,3% 12,3% 0,0 p.p.
Incéndio e Elementos da Natureza 3,4% 2,1% 1,4 pp.
Automdvel 49,0% 50,4% -4 pp.
Marftimo 182,7% 0,5% 182,1 pp.
Aéreo 1,3% - 1.3 pp.
Transportes 324% 1,2% 312 pp.
Responsabilidade Civil Geral 2,8% 2,7% 0.2 pp.
Diversos 147,4% 39,7% 107,7 pp.
Total 41,7% 30,6% 11,1 pp

Custos administrativos

Os custos administrativos apresentaram um crescimento de |7,1%, situando-se em 45 milhdes de Meticais, o que
corresponde a |5,5% dos prémios brutos emitidos.

Milhares de Meticais

Custos Administrativos 2009 2008 Var. 09/08
Despesas com Pessoal 84.444 70.043 20,6%
Fornecimentos e Serv. Externos 57.230 51.355 |'1,4%
Qutros Custos Administrativos 2915 2.105 38,5%
Total 144.589 123.503 17,1%

Os custos administrativos registaram um aumento de 2| milhdes de Meticais, essencialmente devido ao aumento
dos custos com pessoal, com a publicidade e campanhas promocionais e ainda com o agravamento dos custos com
fornecimentos e servicos externos.

Resultado liquido

A evolucdo positiva da margem técnica para a qual contribuiu significativamente o crescimento registado nos
proveitos financeiros afectos as reservas técnicas e o aumento do volume de prémios reflectiram-se favoravelmente
nos resultados antes dos impostos que se situaram nos 298 milhdes de Meticais, 0 que representa uma taxa de
crescimento de 16,2% face ao ano anterior. O resultado liquido apds impostos foi de 202 milhdes de Meticais, uma
taxa de crescimento de 13,2% face a 2008, tendo o imposto sobre lucros registado um aumento de 23,1%.
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Resseguro

O mercado internacional de resseguro, no ano de 2009, registou um baixo nivel de perdas decorrentes de
catdstrofes naturais comparativamente a 2008, isto devido a auséncia no geral de grandes catdstrofes e uma época
de ciclones muito benevolente no Atlantico Norte.

Contudo, o ndimero total de fendmenos da natureza severos e ndo catastrdficos esteve acima da média, registando-se
no seu todo 850 casos. Para melhor nos situarmos, importa referir que o nimero médio de eventos naturais com
perdas relevantes ao longo dos Ultimos dez anos foi de aproximadamente 770 por ano.

Apesar da auséncia em 2009 de catdstrofes naturais de grande dimensao, as perdas econdmicas foram elevadas, na
ordem dos USD 50 bilides e as perdas seguras no valor de USD 22 bilides. No ano anterior, decorrente dos eventos
catastrdficos, as perdas econdmicas atingiram o valor de USD 200 bilides e as perdas seguras USD 50 bilides.

Catastrofes naturais 2009
Perdas seguras USD 22 bilides — Distribuicdo percentual por continente

® 5%
® <%
® <%
® 5%
Fonte: NatCatSERVICE
Continente Perdas totais (USD m) Perdas seguras (USD m) Fatalidades

Africa 500 - 720
América do Norte e do Sul 22.000 13.500 800
Asia 11.500 1.000 7400
Austrdlia/Ocednia 3.000 1.000 450
Europa 13.000 6.500 670

Fonte: Dezembro 2009. NatCatSERVICE, Geo Risks Research, Munich Re.

De acordo ainda com as estatisticas, as perdas econdmicas nos Ultimos dez anos atingiram em média, por ano, a cifra
de USD |15 biliGes e as perdas seguras o valor de USD 36 bilides, enquanto em termos de mortes registaram-se
aproximadamente 75.000 mortes por ano.

Concluimos assim que, quer em termos de perdas, como em niimero de mortes — cerca de 10.000 por catdstrofe
natural em 2009 — os valores estiveram abaixo da média.
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No entanto, o Professor Peter Hoppe, Responsdvel pelo Departamento de Pesquisas de Riscos Geoldgicos da
MUNICH RE® avisa-nos para o seguinte:“Ndo devemos cometer qualquer erro: apesar da auséncia de furacdes
de grande magnitude e outras grandes catdstrofes, verificamos um grande nimero de catdstrofes naturais de média
dimensao. Continua, por outro lado, a tendéncia para o aumento das catdstrofes relacionadas com o clima e ndo
ha qualquer mudanca fundamental no risco de eventos geoldgicos tais como terramotos’.

As estatisticas de perdas em 2009 evidenciaram, nos EUA, um alto nivel de perdas ocasionadas por acontecimentos
relacionados com o clima: trés eventos por si sé causaram cada um perdas seguras superiores a USD | bilido.
Os eventos climatéricos severos representaram 45% de todas as perdas seguras.

Nos EUA, as perdas devidas a tempestades acompanhadas de granizo, chuvas torrenciais ou tornados entre a
década de 1980 e a actual aumentaram em termos de valores de USD 4 bilides para USD 10 bilides em média

por ano.

Maiores perdas severas registadas em 2009 a nivel mundial

Data Pais/Regido Evento Perdas humanas | Perdas econémicas | Perdas seguras
(Milhdes de USD) | (Milhdes de USD)
23-2501.09 Franca, Espanha Tempestade de Inverno Klaus 26 5.100 3.000
10-13.02.09 EUA Tempestades severas, tornados |15 2500 |.350
23-24.07.09 Europa Tempestades severas,
chuvas de granizo I 1.800 1.200
9-11.04.09 EUA Tempestades severas, tornados 9 |.700 1.150

Fonte: Dezembro 2009. NatCatSERVICE, Geo Risks Research, Munich Re.
Em Mogambique ndo se registaram em 2009 quaisquer desastres naturais de grande magnitude.

A postura de alguns intervenientes no mercado de seguros em Mogambique na desenfreada procura de negdcios
a qualquer preco e a cedéncia em resseguro junto de parceiros com baixo rating, tornam mais dificil a tarefa das
Seguradoras que primam pela captacdo de novos negdcios, seguindo uma politica de subscri¢do rigorosa e
responsdvel, tendo por base a prdtica do mercado internacional e a exigéncia de resseguradores crediveis, como s3o
os casos dos que estao envolvidos com a Seguradora Internacional de Mogcambique no seu programa de resseguro,
conforme quadro que se apresenta abaixo:

Companhia Rating S&P
Munich Re (leader) AA
Munich Reinsurance Company of Africa Ltd. (leader) A+
Munich Mauritius Reinsurance Co. Ltd. (leader) A+
Hannover Re AA-
Hannover Re Africa Ltd A
Africa Re A-
Swiss Re A+

Fonte: S&P — Standard and Poor's.

De um modo geral, ndo se registaram em 2009 quaisquer altera¢des na politica de resseguro da Seguradora,
mantendo-se a opgdo de escolha de parceiros de renome e reputagdo internacional quer ao nivel dos Tratados
(Contratos de Resseguro Automdticos) quer na colocagdo em facultativo dos riscos de grande dimensdo e/ou
complexidade.

©) Resseguradora Internacional.
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Gestao de Investimentos

A carteira de investimentos da Seguradora Internacional de Mocambique a 3| de Dezembro de 2009 ascendia a
2.945 milhdes de Meticais, apresentando uma taxa de crescimento de |8,6% face ao ano anterior.

A taxa de rentabilidade média obtida cifrou-se nos 10% contra | 1% do ano anterior. A descida das taxas de juro
€ a justificacdo para esta reducao.

O crescimento dos investimentos € justificado em grande medida pela evolucdo positiva das cobrancas que
cresceram 2 1% face ao ano anterior e ainda pela criteriosa gestdo de tesouraria e da carteira de investimentos.

Carteira de investimentos
Milhares de Meticais

2009 % 2008 %
Disponiveis para venda
Divida publica curto prazo 1.434.398 70,7% 715.064 52,0%
Divida publica longo prazo 153917 7,6% 217420 15,8%
Obriga¢des 419.170 20,7% 426718 31,0%
Ac¢des 20.757 1,0% 17.170 1,2%
2.028.242 100,0% 1.376.371 100,0%
Outros
Terrenos e edificios 769486 - 769.486 -
Depésitos a prazo 146.783 - 337284 -
916.269 - 1.106.770 -
Total 2.944.511 - 2.483.141 -
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Os Colaboradores

A gestao de Recursos Humanos da Seguradora Internacional de Mogcambique insere-se numa politica que privilegia
a Competéncia, a Responsabilizagdo, o Mérito, a Valorizacdo e o reconhecimento.

A gestdo dos Colaboradores é da responsabilidade da hierarquia directa. Todas as chefias sdo directamente
responsaveis, designadamente, pela formacao, atribuicao de funcdes, aconselhamento e avaliacdo do desempenho
e pelas decisdes que suportam a evolucdo da carreira e a remuneragao dos Colaboradores a que elas reportam.

A todos os Colaboradores € disponibilizada formacdo adequada ao eficaz desempenho das suas fungdes,
promovendo-se, simultaneamente, uma consciéncia e uma postura através das quais os préprios Colaboradores
deverdo assumin, também, a responsabilidade pela sua formagao, nomeadamente adoptando uma atitude de
aprendizagem continua.

A Seguradora Internacional de Mogambique conclui o exercicio de 2009 com |31 Colaboradores, com uma idade

média de 41 anos, sendo 67,5% homens e 32,5% mulheres. Todos os Colaboradores s3o trabalhadores a tempo
inteiro, ndo existindo portanto situagdes de trabalhadores em part-time.

Distribuicdo de colaboradores por idade e género
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Perspectivas para 2010

A estratégia comercial para 2010 passa pelo langamento de novos produtos, particularmente ao nivel da rede
tradicional, sendo que no inicio do ano serdo apresentados produtos inovadores que para além do cardcter
comercial irdo contemplar também uma envolvente social.

Ainda na esfera comercial, ird ser dada particular aten¢do a obtencdo da exceléncia no servico prestado ao Cliente,
procurando deste modo estar mais préximo e respondendo atempadamente as suas necessidades, assegurando
elevados niveis de servico.

Por outro lado, serdo feitos ajustamentos tarifdrios para alguns ramos de negdcio, no sentido de facilitar a sua
aplicagdo e actualizar as respectivas taxas de acordo com a realidade do mercado e a sua rentabilidade, dando
énfase a acgdo junto dos parceiros de negdcio em geral e dos corretores em particular

Em 2010, serd iniciado e concluido o processo de parametrizacdo e migracdo dos produtos de Patrimoniais e
Automdveis, o que representard um salto qualitativo nos servicos a prestar ao Cliente, j& que todo o sistema de
gestdo técnica do negdcio que tem total interligacdo contabilistica e 0 mddulo de Tesouraria e Imobilizado irdo
passar a funcionar na mesma plataforma informadtica, com ganhos de eficiéncia e eficicia a todos os niveis.

Face as alteracdes que se vém verificando no sistema de informacdo de gestdo e consequentemente nos processos
de trabalho,em 2010 especial atencdo serd dada aos normativos e regulamentacdo interna em vigor, procedendo
a ajustamentos e alteracdes que se impdem e introduzindo outros, procurando assim estabelecer e implementar
adequados sistemas de controlo interno e redefinir o funcionamento das diversas dreas da companhia.

Considerando que em 201 | entrard em vigor o novo Plano de Contas que contemplard as NIRF — Normas
Internacionais de Relato Financeiro e sendo o ano de 2010 o perfodo de transicdo para efeitos comparativos, a
Seguradora Internacional de Mocambique ird proceder a sua introdugdo no corrente ano, de forma paralela com
o Plano de Contas em vigor: Nesse sentido, serdo levadas a cabo ac¢des que vao desde a formacdo de quadros
nesta matéria, a configuragao do referido Plano no mddulo de contabilidade.
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Proposta de Aplicacao
de Resultados

O Resultado liquido de impostos da Seguradora Internacional de Mogcambique no exercicio findo a 31 de
Dezembro de 2009 foi de 202.288.824,93 Meticais.

Considerando o exposto no relatério do Conselho de Administragdo e nos termos da alinea a) do artigo 39.° da
Lei n.° 3/2003 que regula a actividade seguradora, apresenta-se a seguinte proposta de aplicacdo dos Resultados
liquidos de 2009:

Reserva legal 2,8% 5.642.530,78 Meticais
Reservas livres 722% 146.074.088,15 Meticais
Dividendos 25,0% 50.572.206,00 Meticais

A reserva legal da Seguradora Internacional de Mogambique, apds a afectagdo do valor acima proposto, atingird
o valor igual ao capital social minimo exigivel as seguradoras nos termos do nimero | do artigo 17 alinea c) da
Lei 3/2003 de 21 de Janeiro.
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Referéncias

Ao concluir o presente Relatdrio, o Conselho de Administracao expressa o seu agradecimento a todos quantos
contribufram para o desenvolvimento e continuada afirmacdo da Seguradora, salientando particularmente:

* 0s Organismos Estatais, designadamente o Ministério das Financas e a Inspeccdo Geral de Seguros, pelo especial
acompanhamento do sector e atencdo dada as diversas questdes apresentadas;

os Clientes, pela preferéncia com que tém distinguido a Seguradora e pelo estimulo permanente no sentido da
melhoria da qualidade de servico;

os Resseguradores, Corretores e Agentes pelo suporte continuo e pela confianca com que honram a Seguradora,
contribuindo de forma decisiva para o desenvolvimento da nossa actividade;

os senhores Accionistas, pelo apoio, confianca e interesse sempre manifestados desde o langamento da Sociedade;

a Mesa da Assembleia Geral e ao Conselho Fiscal, pelo interesse, disponibilidade e empenho sempre presentes
no acompanhamento e controlo da actividade da Seguradora;

os Colaboradores que, com profissionalismo, dedicagdo, competéncia e perfeitamente identificados com os
valores e estratégia do Grupo, deram uma contribuicdo decisiva para os resultados conseguidos.

Maputo, |8 de Fevereiro de 2010

Conselho de Administragio

Mario Fernandes da Graga Machungo, Presidente

Jodo Filipe de Figueiredo Junior, Vice-Presidente

Rui Manuel Teles Raposo Pinho de Oliveira, Administrador

Rui Jorge Lourenco Fernandes, Administrador
Inocéncio Matavel, Administrador
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Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.

Balanco

para o ano findo em 31 de Dezembro de 2009

MZN
Notas 2009 2008
Activo
Imobilizagdes incorpdreas 2 1.266.981 2.024.481
Investimentos:
Edificios 3 769.485.905 769.485.905
Empresas do Grupo e relacionadas 3 336.282.755 335.191.446
Outros investimentos financeiros 3 257.561.653 326.115.949
Aplicagdes em Instituicdes de Crédito 3 1.581.180.486 1.052.347.755
2.944.510.799 | 2.483.141.055
ProvisGes técnicas de Resseguro cedido 4 136.075.914 39.854.474
Devedores:
Por operagdes de seguro directo e resseguro aceite 5 39.276.687 44.207.220
Por operagdes de resseguro cedido 5 2.158.363 7.571.047
Por outras opera¢des 5 1.628.297 1.354.692
43.063.347 53.132.959
Outros elementos do Activo:
Imobilizagdes corpdreas e existéncias 6 31253977 30.865.787
Depésitos bancarios e caixa 7 36.407.660 45.452.494
67.661.637 76.318.281
Acréscimos e diferimentos:
Juros a receber 8 9.961.274 42.085.750
Outros acréscimos e diferimentos 8 I.167.111 2.028.154
11.128.385 44.113.904
3.203.707.063 | 2.698.585.155
Passivo e Capital proprio
Capital préprio
Capital 9 147.500.000 147.500.000
Prémio de emissdo 8.258.661 8.258.661
Resultados transitados e outras reservas 10 443.365.829 360.158314
Resultado do exercicio 202.288.825 178.776.002
Total do Capital préprio 801.413.315 694.692.978
Fundo para dota¢des futuras I 3.601.857 996.469
Provisdes técnicas de seguro directo e resseguro aceite 12 2267.021.704 | 1.832.078.664
ProvisGes para outros riscos e encargos 13 1.350.000 1.350.000
Credores
Por operagdes de Seguro directo e Resseguro aceite 14 20.270.955 29.139.580
Por operagdes de Resseguro cedido 14 9.825.397 13.463.239
Estado e outras entidades publicas 14 41.064.849 76.952.823
Credores diversos 14 40.712.806 33.110.839
111.874.007 152.666.481
Acréscimos e diferimentos 15 18.446.180 16.800 564
3.203.707.063 | 2.698.585.155
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Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.

Demonstracao dos Resultados

para o ano findo em 31 de Dezembro de 2009

MZN
Notas 2009 2008
Prémios de Seguro directo e Resseguro aceite 16 934.807.597 844.121.889
Prémios de Resseguro cedido (141.262.808) | (107.424.300)
793.544.789 736.697.590
Indemnizages de Seguro directo e Resseguro aceite 16 (385.316.500) | (394.346.251)
IndemnizagGes de Resseguro cedido 17 105.894.297 8.954.268
Comissdes de Seguro directo e Resseguro aceite 16 (59.853.932) (46.867.221)
Comissdes de Resseguro cedido 28.658.271 17.200.707
ProvisGes técnicas de Seguro directo e Resseguro aceite 18 (243211.789) | (103.504.341)
ProvisGes técnicas de Resseguro cedido 8739514 (4.412.488)
Participacdo nos Resultados (120.894.335) | (I11.727413)
Provisdo para recibos por cobrar 5 5.281.134 3072518
(660.703.340) | (631.630.221)
Resultados financeiros de investimentos afectos as reservas técnicas 19 320.329.211 262.550.788
Margem técnica antes da imputacdo de custos administrativos 453.170.660 367.618.157
Resultados financeiros de investimentos livres 1.301.486 1.998.827
Proveitos/(custos) operacionais:
Administrativos 20 (144.589.289) | (123.502.958)
Amortizages do exercicio 2eb (9.536.170) (7.923.635)
ProvisGes 21 293.171 (369.449)
Outros proveitos/(custos) 22 (2.168411) 19.110.021
(156.000.699) | (112.686.021)
Resultado do exercicio antes de impostos 298471447 256.930.963
Impostos sobre lucros 23 (96.182.622) (78.154.961)
Resultado do exercicio 202.288.825 178.776.002
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Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

para o ano findo em 31 de Dezembro de 2009

MZN
2009 2008
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Resultado do exercicio 202.288.825 178.776.002
Amortizacdes 9.276.170 7.923.635
Variacdo da provisdo para sinistros
de Seguro directo e Resseguro aceite 127.047.932 18.039.762
de Resseguro cedido (87.481.925) 10.588.083
Variacdo de outras provisdes técnicas
de Seguro directo e Resseguro aceite 307.895.108 138.483.777
de Resseguro cedido (8.739.514) 4.399.828
Variagdo da provisdo para recibos por cobrar (5.281.134) (3.072518)
Variagdo da provisdo para outros riscos e encargos - 350.000
(Aumento)/diminuicdo de devedores
por operacdes de Seguro directo e Resseguro aceite 10.211.666 12.405.331
por operagdes de Resseguro 5412.684 (480.019)
por outras operagdes 6.614.186 (1.962.777)
Aumento/(diminuicao) de credores
Credores por operagdes de Seguro directo e Resseguro aceite (8.868.625) (22.247.707)
Credores por opera¢des de Resseguro cedido (3.637.842) 3.155.776
Estado e outras entidades publicas (42.775.765) 73.163.354
Credores diversos 7.601.967 (852.352)
Variagdes em outras contas do activo 32985519 (12.992.694)
Variagdes em outras contas do passivo 1.645.618 (10.846.131)
Juros e proveitos similares (293321489) | (272.821.389)
Efeito das diferencas de cambio (4.189.592) 321.431
256.683.789 122.331.392
Fluxo de caixa de actividades de investimento
Aquisi¢des de investimentos (708.619.097) | (316.819.553)
Reembolsos/aliena¢des de investimentos 261.551.854 13.263.840
Aquisicbes de imobilizado (8.906.860) (4.534.792)
Juros e proveitos similares 293321489 272.821.389
(162.652.614) (35.269.117)
Fluxo de caixa de actividades de financiamento
Dividendos distribufdos (107.265.601) (82.042.357)
(107.265.601) (82.042.357)
Variacdo liquida em caixa e equivalentes de caixa (13234.426) 5019918
Efeito das diferencas de cambio 4.189.592 (321.431)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 45.452.494 40.754.007
Caixa e equivalentes de caixa no fim do perfodo 36.407.660 45.452.494

34



Millennium Seguros  Relatério e Contas  Demonstracdes Financeiras

Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.

Demonstracao de Alteracoes
nos Fundos Proprios

para o ano findo em 3| de Dezembro de 2009

MZN
Prémios Resultados Resultados Total
Capital de emissdo | transitados e do do Capital
outras reservas Exercicio Proprio
Saldos em 3| de Dezembro de 2007 147 500 000 8258 661 248 574 272 164084 715 | 568 417 648
Reserva legal - - 16.408.47 1 (16.408.471) -
Reserva reavaliacio - - 29.541.685 - 29.541.685
Reservas livres - - 65.633.887 (65.633.887) -
Dividendos distribuidos - - - (82.042.357) | (82.042.357)
Resultado do exercicio - - - 178.776.002 178.776.002
Saldo em 3| de Dezembro de 2008 147.500.000 8.258.661 360.158.315 178.776.002 | 694.692.978
Reserva legal - - 17.877.600 (17.877.600) -
Reserva reavaliacdo - - 11.697.113 - I11.697.113
Reservas livres - - 53.632.801 (53.632.801) -
Dividendos distribufdos - - - | (107.265.601) | (107.265.601)
Resultado do exercicio - - - 202.288.825 202.288.825
Saldo em 3| de Dezembro de 2009 147.500.000 8.258.661 443.365.829 202.288.825 | 801.413.315
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Seguradora Internacional de Mocambique, S.A.

Notas as Demonstracoes
Financelras

para o ano findo em 3| de Dezembro de 2009
|.Politicas contabilisticas
a) Bases de apresentacdo

A Seguradora Internacional de Mogambique, S.A., € uma Companhia de Seguros constituida em Mocambique em 3 de
Setembro de 1992, tendo iniciado a sua actividade no referido ano. A Seguradora Internacional de Mogambique, SA,
tem como objecto social o exercicio da actividade seguradora Vida e Nao-Vida. As demonstraces financeiras agora
apresentadas reflectem o resuftado das suas operagdes para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

No d@mbito do processo de reestruturacao do Grupo em Mogambique, durante o exercicio de 2001, foi efectuada
a fusdo por incorporagdo na Impar — Companhia de Seguros de Mogambique, S AR.L. (Sociedade incorporante),
da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A.R.L. (Sociedade incorporada), lavrada em escritura publica de 27
de Novembro de 2001, tendo a sociedade incorporada sido extinta. A fusdo foi efectuada por incorporagéo,
mediante a transferéncia do patrimdnio global da sociedade incorporada para a Impar — Companhia de Seguros
de Mogambique, SARL

Na mesma data, a Companhia alterou a sua denominagdo social de Impar — Companhia de Seguros de
Mogambique, SARL, para Seguradora Internacional de Mogambique, SAR.L

Excepto quanto aos investimentos que estdo avaliados ao valor do mercado, as demonstragdes financeiras foram
preparadas com base no principio do custo histérico, sem qualquer ajustamento para reflectir o impacto das
alteragdes especificas de precos ou a evolugdo no nivel geral de precos. As demonstracdes financeiras foram
preparadas em Meticais.

As Demonstragdes Financeiras da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A., foram elaboradas de acordo
com os Principios Contabilisticos definidos no Plano de Contas para Entidades habilitadas ao Exercicio da
Actividade Seguradora e as normas emitidas pela IGS — Inspec¢do Geral de Seguros.

Em Dezembro de 2004, foi publicado o Diploma Ministerial n.° | 13/2004, que aprova o novo Plano de Contas
para a actividade seguradora em Mogambique. De acordo com este diploma, o Plano de Contas devia ter sido
implementado em | de Janeiro de 2005. Apesar do drgédo regulador ndo ter publicado as regras de transicao para
o novo Plano de Contas, bem como as regras fiscais a adoptar, a Seguradora procedeu a adopgdo integral do
referido Plano de Contas a luz das regras existentes aquela data.

b) Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente do momento
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagdo do exercicio.

c) Provisdo para prémios ndao adquiridos
A provisdo para prémios nao adquiridos é baseada na avaliagdo dos prémios emitidos antes do final do
exercicio, mas com vigéncia apds essa data. A sua determinagdo é efectuada mediante a aplicagdo do método

pro rata temporis, por cada contrato em vigor. Este método ¢é aplicado sobre os prémios brutos emitidos,
deduzidos dos respectivos custos de aquisigao.

37



Millennium Seguros  Relatério e Contas  Notas as Demonstracdes Financeiras

d) Provisdo para sinistros

A provisdo para sinistros corresponde aos custos com sinistros ocorridos e ainda por liquidar, bem como a
responsabilidade estimada para os sinistros ocorridos e ainda ndo reportados (IBNR).

A reserva matemdtica do ramo acidentes de trabalho € calculada para as pensdes jd homologadas pelo Tribunal do
Trabalho e para as estimativas resultantes de processos cujos sinistrados se encontram em situacdo de “cura clinica”.

e) Provisio matematica do ramo Vida

As provisdes matemdticas referentes ao ramo Vida, tém como objectivo registar o valor actual das
responsabilidades futuras da Seguradora relativamente as apdlices emitidas e sdo calculadas com base em métodos
actuariais reconhecidos.

f) Provisdo para participacdo nos resultados

A provisdo para participagao nos resultados corresponde a montantes atribuidos aos beneficidrios dos contratos,
sob a forma de participacdo nos resultados, que nao tenham ainda sido distribuidos, nomeadamente mediante
inclusdo na provisdo matemadtica do ramo Vida.

g) Provisdao para recibos por cobrar

O cdlculo da provisdo para recibos por cobrar é efectuado com base na probabilidade de cobranca dos recibos
de prémios por cobrar no final do ano. Esta provisdo € apresentada no balango como dedugdo aos devedores
por operac¢des de Seguro directo.

h) Provisdo para desvios de sinistralidade

A provisdo para desvios de sinistralidade deverd ser constituida para o seguro de crédito, caucdo e para as
modalidades de inundacdes e tempestades, do ramo fendmenos naturais, devendo o seu célculo estar em
conformidade com os critérios estabelecidos pela Inspec¢do Geral de Seguros — IGS.

i) Provisao para riscos em curso

A provisdo para riscos em curso corresponde ao montante estimado para fazer face a provdveis indemnizagdes
e encargos a suportar apds o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos, dos
prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor e dos prémios que se renovam em Janeiro do ano seguinte,
em conformidade com os critérios estabelecidos pela IGS.

j) Investimentos

Iméveis

Os imdveis s3o registados pelo seu valor de aquisicdo ou de construcdo, ajustado ao valor actual ou de mercado. A lei
ndo determina a periodicidade com que as reavaliagdes devem ser efectuadas. A Seguradora procedeu a reavaliagdo
dos seus imdveis durante o exercicio de 2008. As anteriores reavaliacdes foram efectuadas em 2002 e 2003.
Investimentos financeiros

A carteira de titulos é valorizada a data do balanco ao valor de mercado, de acordo com os critérios valorimétricos
estabelecidos pela Inspeccdo Geral de Seguros — IGS. No caso de os titulos ndo se encontrarem cotados, sao
valorizados ao custo de aquisi¢do, no caso de obrigacdes emitidas com base no valor nominal e pela propor¢ao

detida nos capitais préprios contabilistico da entidade participada, no caso de ac¢des. A periodificagdo dos juros de
obrigacdes é determinada com base no respectivo valor nominal e na taxa de juro aplicdvel ao exercicio.
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Mais e menos-valias em investimentos

As mais e menos-valias ndo realizadas resultantes da diferenca entre o valor contabilistico e o valor apurado
segundo os critérios valorimétricos acima citados, a data do balanco, sdo registadas nas respectivas contas técnica
e nao técnica de acordo com a afectacdo dos investimentos em Mais-valias n3o realizadas de investimentos ou
Menos-valias ndo realizadas de investimentos.

Relativamente aos investimentos a representar as provisodes técnicas de seguros de vida com participacdo nos
resultados, as mais-valias n3o realizadas sdo transferidas para o Fundo para Dota¢des Futuras através da rubrica
Dotacdo ou utilizacdo do fundo para dotagdes futuras. As menos-valias ndo realizadas poderdo ser compensadas
pelo fundo para dotac¢des futuras, até a concorréncia do saldo credor desta.

Relativamente aos outros investimentos, ndo abrangidos pelos casos citados acima, as mais-valias ndo realizadas
sdo transferidas para a reserva de reavaliagdo regulamentar através da rubrica Dotagdo ou utilizagdo da reserva
de reavaliacdo regulamentar. As menos-valias ndo realizadas serdo compensadas pela reserva de reavaliagdo
regulamentar, até a concorréncia do saldo credor desta.

As mais e menos-valias realizadas que resultam da venda ou vencimento dos referidos titulos sdo reconhecidas
como resultados do exercicio em que ocorrem, na respectiva conta técnica e ndo técnica de acordo com a
afectagdo dos investimentos, em Ganhos provenientes da alienagdo de investimentos ou Perdas provenientes da
alienacdo de investimentos.

k) Transacgcdes em moeda estrangeira

Os saldos de contas denominadas em moeda estrangeira sdo reavaliados para Meticais a taxa de cdmbio média
indicativa do Banco de Mocambique no fim de cada més. As diferencas cambiais resultantes, no caso de
investimentos, vdo a Reserva de reavaliacio (Ndo-Vida e Vida sem participacdo nos resultados) ou ao Fundo
para Dotag¢des Futuras (Vida com participacdo nos resultados).

1) Imobilizacdes corpéreas

As imobilizagdes corpdreas sdo contabilizadas ao respectivo custo de aquisicdo deduzido das amortizagdes acumuladas.

As amortizagdes sao calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes perfodos, que
ndo diferem substancialmente da respectiva vida Util estimada:

Numero de anos
Equipamento administrativo 6al0
Mdquinas, aparelhos e ferramentas 6a8
Equipamento informdtico 6
Instalagdes interiores 8
Material de transporte 4
Outras imobilizagdes corpdreas 3al0

m) Imobilizado incorpéreo

As imobilizagdes incorpdreas incluem as despesas de constituicdo, de funcionamento até ao inicio da actividade
e as obras de remodelacdo em edificios alheios. As imobilizagdes incorpdreas sdo registadas pelo seu valor liquido
e sao amortizadas no perfodo de trés anos.

n) Locacdo financeira

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na data do seu inicio como activo e passivo pelo justo valor
da propriedade locada, que € equivalente ao valor actual das rendas de locagdo vincendas.
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As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizacdo financeira do capital. Os encargos
financeiros sdo imputados aos perfodos durante o prazo de locagdo, a fim de produzir uma taxa de juro periddica
constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

0) Pens6es de Reforma e Sobrevivéncia

A Seguradora atribuiu aos seus Colaboradores um Complemento de Reforma para o qual mantém um seguro,
gerido pela prépria Seguradora, que cobre as responsabilidades com Complementos de Reforma.

Contudo, para os Colaboradores admitidos antes de | de Novembro de 2002, o tempo de servico do
Colaborador é considerado a partir desta data, excluindo os Colaboradores oriundos da ex-SIM-Seguradora
Internacional de Mogambique, S.A., que beneficiam do Complemento de Reforma desde a data da sua admiss3o.
Esta situacdo deve-se ao facto de todos os Colaboradores terem passado a usufruir deste beneficio a partir de
I de Novembro de 2002, apds a revisao do Contrato Colectivo da Companhia.

No que diz respeito a estes beneficios de reforma definidos, a Seguradora criou um fundo interno para cobrir
as respectivas responsabilidades. Os activos do fundo sdo constituidos por investimentos em contas de depdsito,
imdveis e obrigagdes emitidas por empresas de qualidade.

A avaliacdo actuarial da obrigacdo dos beneficios de reforma definidos é efectuada pelo método de
crédito da unidade projectada, com base nos pressupostos actuariais e financeiros divulgados na nota 22 —
Responsabilidades com beneficios de reforma.

p) Fiscalidade

A Seguradora Internacional de Mogambique, S.A, estd sujeita ao regime fiscal consagrado pelo Cddigo dos
Impostos sobre o Rendimento, estando os lucros imputdveis a cada exercicio sujeitos a incidéncia do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas (IRPC — taxa actualmente em vigor: 32%).

A Companhia ao abrigo dos incentivos aduaneiros e fiscais previstos no Cddigo dos Beneficios Fiscais em
Mogambique (CBFM), aprovado pelo Decreto n.° 12/93,de 21 de Julho, beneficiou de uma redugao de 50% nas
taxas de Contribuicdo Industrial e do Imposto Complementar sobre os lucros finais distribuiveis entre os sécios,
durante o periodo de recuperagdo do investimento efectivamente realizado, ndo podendo este periodo exceder
a duragdo de dez anos contados a partir da data do inicio de exploragdo da actividade.

No ambito da fusao ocorrida em 2001, por despacho do Ministério do Plano e Financas de 23 de Novembro de
2001, os prejuizos acumulados nas sociedades incorporadas foram transmitidos para as sociedades incorporantes
e o reporte de prejuizos previsto no artigo |19 do Cdédigo dos Impostos sobre o Rendimento, aprovado pelo
Decreto n.° 3/87 de 30 de Janeiro, pdde ser efectuado durante cinco anos.

q) Principio de continuidade
Os administradores acreditam que a Seguradora tem condi¢des para continuar a operar com a devida

observancia do pressuposto de continuidade no préximo ano. Por esta razdo, a Seguradora adopta o principio
de continuidade na preparacdo das suas demonstracdes financeiras.
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2. Imobilizacdes incorporeas

O saldo desta conta € analisado como segue:

Notas as Demonstracdes Financeiras

MZN
2009 2008
Despesas de constituicao e instalagao 423736 423736
Despesas com edificios arrendados 5.105.058 4.537.019
Outras imobilizagdes incorpdreas 376.033 376.033
5.904.827 5.336.788
Amortiza¢Ses acumuladas (4.637.846) (3.312.307)
1.266.981 2.024.481
Os movimentos das amortizagdes em 2009 sdo analisados como segue:
MZN
2009
Saldo Amortizacdes Abates/ Saldo final
inicial do exercicio Regulariz.
Despesas de constituicao e instalagao 423736 - - 423736
Despesas com edificios arrendados 2512538 1.372.871 (47.332) 3.888.077
Outras imobilizagdes incorpdreas 376.033 - - 376.033
3.312.307 1.372.871 (47.332) 4.637.846
3. Investimentos
O saldo desta conta é analisado como segue:
MZN
2009 2008
Edificios 769.485.905 769.485.905
Empresas do grupo e relacionadas
Parte de capital em empresas do grupo e relacionadas 1'1.282.755 10.191.446
Obriga¢des em empresas do grupo 325.000.000 325.000.000
336.282.755 335.191.446
Outros investimentos financeiros
Accdes e outros titulos de rendimento varidvel 9.474.629 6.978.123
Obrigacbes e outros titulos de rendimento fixo 248.087.024 319.137.826
257.561.653 326.115.949
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Depdsitos em instituicSes de crédito 146.782.975 337.284.027
Operagdes de compra com acordo de revenda 1434397511 715.063.728
1.581.180.486 | 1.052.347.755
2.944.510.799 | 2.483.141.055
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Imaéveis

Os imdveis foram reavaliados em 2008 por uma entidade iddnea, contratada para o efeito, a Zambujo &
Associados Lda., tendo fornecido para cada imdvel da Seguradora um processo de avaliagdo onde sio
apresentados dois critérios, o de Custos e o de Mercado, tendo sido este Ultimo o utilizado para o apuramento
das valias potenciais por se considerar que é o que se ajusta a actividade e consequentemente, por ser este o
que o Plano de Contas da Actividade Seguradora em Mogambique prevé.

Partes do capital em empresas do Grupo e relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2009 a Seguradora detém partes de capital em empresas do Grupo e relacionadas, como segue:

% de participacdo MZN
BEIRANAVE-ESTALEIROS NAVAIS DA BEIRA SA. 22,84% 11.282.755

Com base no Relatério e Contas de 2008 das entidades onde a Seguradora detém partes de capital,
designadamente, a BEIRANAVE — Estaleiros Navais da Beira, S.A. e o BCl — Banco Comercial e de Investimentos,
S.A., procedeu-se a actualizacdo das participa¢des detidas nessas sociedades, pelo método da Propor¢do nos
Capitais Préprios, tendo-se apurado as seguintes valias potenciais, registadas na rubrica de Reserva de reavaliacdo,
nos Capitais Préprios:

MZN
Propor¢ao nos Proporcdo nos Valias potenciais
Capitais Proprios | Capitais Proprios
2007
AccSes BCI 4.553.253 5.542.409 989.156
Accdes Beira-Nave 10.191.446 11.282.755 1.091.309

Os movimentos ocorridos na rubrica Outros investimentos financeiros e Aplicagdes em instituicdes de crédito

sao analisados como segue:

MZN
2009
Saldo Aquisicoes/ Resgates/ Saldo
inicial Aumentos Reembolsos/ final
de valor Diminuicdes
de valor
Outros investimentos financeiros
Accdes e outros titulos de rendimento varidvel 6.978.123 2.496.506 - 9.474.629
Obriga¢bes e outros titulos de rendimento fixo 319.137.826 - 71.050.802 248.087.024
326.115.949 2.496.506 71.050.802 257.561.653
Aplicagdes em instituicdes de crédito
Depdsitos em instituicSes de crédito 337.284.027 - 190.501.052 146.782.975
Operagdes de compra com acordo de revenda 715.063.728 719.333.783 - 1434397511
1.052.347.755 719.333.783 190.501.052 1.581.180.486
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Em 31 de Dezembro de 2009, a afectacdo de investimentos € demonstrada como segue:

MZN
2009
Seguros Seguros Livres Saldo
Vida Nio-Vida final
Edificios 633.598.905 135.537.000 350.000 769.485.905
Investimentos em empresas do Grupo e relacionadas 146.732.676 189.550.079 - 336.282.755
Outros investimentos financeiros 135.386.241 122175411 - 257.561.652
Aplicagdes em instituicdes de crédito 767.546.283 813.634.204 - 1.581.180.487
1.683.264.105 | 1.260.896.694 350.000 2.944.510.799
MZN
2008
Seguros Seguros Livres Saldo
Vida Naio-Vida final
Edificios 633.598.905 135.537.000 350.000 769.485.905
Investimentos em empresas do Grupo e relacionadas 146.732.675 188.458.771 - 335.191.446
Outros investimentos financeiros 218.796.694 107.319.255 - 326.115.949
Aplicacbes em instituicdes de crédito 479.862.265 572485490 - 1.052.347.755
1.478.990.539 | 1.003.800.516 350.000 2.483.141.055
4. ProvisGes técnicas de resseguro cedido
O saldo desta conta é analisado como segue:
MZN
2009 2008
Vida
Provisdo para sinistros 1.147.415 816.664
Provisao matemdtica 143.510 148.591
1.290.925 965.255
Nio-Vida
Provisdo para prémios nao adquiridos 25.389.612 16.645.016
Provisdo para sinistros 109.395.377 22.244.203
134.784.989 38.889.219
136.075.914 39.854.474

O aumento de 87.151.174 MZN ocorrido na provisdo para sinistros de Resseguro cedido (Ndo-Vida) deveu-se
essencialmente ao registo de um sinistro no montante de 56.589.626 MZN, o qual se encontra por regularizar,
e por isso estd registado igualmente na provisdo para sinistros de seguro directo.
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5. Devedores

O saldo desta conta € analisado como segue:

Notas as Demonstracdes Financeiras

MZN
2009 2008
Por operagdes de Seguro directo
Tomadores de seguros 49.373.001 50.809.536
Mediadores de seguros 3596981 11.872.368
Co-seguradoras 0 499.745
52.969.982 63.181.649
Provisao para recibos por cobrar (13.693.295) (18.974.429)
39.276.687 44.207.220
Por operagdes de Resseguro
Outros Resseguradores 2.158.363 7.571.047
2.158.363 7.571.047
Por outras operag&es
Qutros devedores 1.684.739 1.704.569
1.684.739 1.704.569
Provisdo para outros devedores (56.442) (349.877)
1.628.297 1.354.692
43.063.347 53.132.959

Na rubrica Tomadores de seguros encontram-se registados os prémios de recibos por cobrar, dos quais o
montante de 27.116.662 MZN (2008: 31.587.103 MZN) diz respeito a contratos de seguro com prémios em
atraso ha mais de 30 dias, estando o risco de ndo cobranca destes valores coberto pela provisdo para recibos

por cobrar.
6. ImobilizacSes corporeas e existéncias

O saldo desta conta € analisado como segue:

MZN
2009 2008
Equipamento administrativo 6.988.051 6.747.865
Méquinas, aparelhos e ferramentas 4.459.168 4.394.475
Equipamento informdtico 43.571.258 39.618.288
Instalacdes interiores 16,050 16.050
Material de transporte 22.299.891 18.481.402
Imobilizagdes em curso 2.506.478 2.506.478
Outras imobilizagdes corpdreas 5.477.750 5415.101
85.318.646 77.179.659
Amortizacdes acumuladas -55.150.205 (47.199.574)
30.168.441 29.980.085
Patrimdnio artistico 20.000 20.000
Salvados 1.065.536 865.702
31.253.977 30.865.787
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Notas as Demonstracdes Financeiras

O valor bruto das imobilizagdes corpdreas e existéncias é analisado como segue:

MZN
2009
Saldo Aquisicdes Abates/ Saldo
inicial Alienacdes/ final
Transfer.
Equipamento administrativo 6.747.865 240.186 0 6.988.051
Mdquinas, aparelhos e ferramentas 4.394.475 64.693 0 4.459.168
Equipamento informatico 39.618.288 3.952.970 0 43.571.258
Instalacdes interiores 16,050 - 0 16,050
Material de transporte 18.481.402 4.078.489 260.000 22.299.891
Imobilizagdes em curso 2.506.478 - 0 2.506.478
Outras imobilizagdes corpdreas 5415.101 62.649 0 5.477.750
77.179.659 8.398.987 260.000 85.318.646
Patrimdnio artistico 20.000 - - 20.000
Salvados 865.702 199.834 - 1.065.536
78.065.36 8.598.821 260.000 86.404.182
Os movimentos das amortizagdes estdo demonstrados como segue:
MZN
2009
Saldo Amortizacdes Abates/ Saldo
inicial do exercicio |Regularizacoes final
Equipamento administrativo 3.747.878 709.546 0 4.457.424
Méquinas, aparelhos e ferramentas 3.703.694 131.604 0 3.835.298
Equipamento informdtico 23.630.221 3.519.989 0 27.150.210
Instalacdes interiores 16,050 - 0 16,050
Material de transporte 11.756.306 3510751 260.000 15.007.057
Outras imobilizagdes corpdreas 4.345.425 338.741 0 4.684.166
47.199.574 8.210.631 260.000 55.150.205
7. Depositos bancarios e caixa
O saldo desta conta é analisado como segue:
MZN
2009 2008
Caixa - -
Depésitos a ordem 36.407.660 45.452.494
36.407.660 45.452.494

A rubrica Depésitos a ordem ¢é relativa aos depdsitos no BIM — Banco Internacional de Mogambique, S.A.
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8.Acréscimos e diferimentos

O saldo desta conta € analisado como segue:

MZN
2009 2008
Juros a receber 9.961.274 42.085.750
Outros acréscimos e diferimentos I1.167.111 2.028.154
11.128.385 44.113.904

A rubrica Juros a receber corresponde a periodificagdo de juros dos titulos de rendimento fixo, calculados com
base no valor nominal e na taxa de juro aplicdvel ao periodo, bem como a periodificagdo dos juros dos demais
investimentos de acordo com a nota 1)).

A diminuicdo de 32.124.476 MZN face ao exercicio homdlogo deve-se a uma alteragdo do perfodo de reembolso
inerente aos bilhetes de tesouro (operagdes de compra com acordo de revenda) detidos em carteira.

9. Capital

O capital da Seguradora Internacional de Mogambique, S.A., de 147.500.000 MZN representado por 1.475.000
ac¢des de valor nominal igual a 100.00 MZN cada, encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A estrutura accionista da Seguradora a data de 3| de Dezembro de 2009 é apresentada como segue:

Nuamero Percentagem
de de participacdo
accdes no capital
BIM — Banco Internacional de Mogambique, S.A. 1.326232 8991%
PT Participagdes, SGPS, S.A. 86.068 5,84%
FDC - Fundagdo para o Desenvolvimento da Comunidade 30716 2,08%
TDM —Telecomunicagdes de Mogambique, S.A. 30716 2,08%
Restantes Accionistas 1.268 0,09%
1.475.000 100,00%

Em 2009, manteve-se a estrutura accionista da Seguradora Internacional de Mogcambique, S.A.

10. Resultados transitados e outras reservas

MZN
2009 2008
Reserva legal 94.357.469 76.479.869
Reservas livres 295.030.903 241.398.102
Reserva de reavaliacao regulamentar 53977457 42.280.343
443.365.829 360.158.314

A reserva de reavaliagdo regulamentar, no montante de 53.977.457 MZN, é relativa as mais-valias ndo realizadas
de investimentos, podendo ser utilizada na seguinte ordem de prioridades:

* para compensar menos-valias ndo realizadas, até a concorréncia do saldo credor desta, conforme descrita na
politica contabilistica 1.j);

* para a cobertura de prejuizos acumulados até ao fim do exercicio em que foi constituida;
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* para o registo das mais-valias realizadas de investimentos na rubrica da conta ndo técnica Recuperagdao de mais
e menos-valias realizadas de investimentos ou incorporacdao no capital social.

Nos termos da Legislacdo Mogambicana em vigora reserva legal € constituida na base das seguintes percentagens
minimas dos lucros apurados em cada exercicio:

a) 20% até que o valor dessa reserva represente metade dos minimos do capital social exigivel nos termos do
n.° | do artigo 17 da Lei n.° 3/2003 de 21 de Janeiro;

b) 10% a partir do momento em que tenha sido atingido o montante referido na alinea anterior, até que aquela
reserva represente um valor igual ao referido capital social.

1. Fundo para dotag¢des futuras

MZN

2009 2008
Vida com participagdo nos resuttados 3.601.857 996469

O fundo para dota¢des futuras corresponde as mais-valias ndo realizadas provenientes da reavaliacdo da carteira
de investimentos, a data de balanco, a representar as provisdes técnicas de seguros de vida com participagdo nos
resultados, podendo ser utilizado para compensar menos-valias ndo realizadas, até ao saldo credor desta, conforme
referido na politica contabilistica ).

Qualquer outra utilizagdo do fundo para dota¢des futuras sé poderd ser efectuada de acordo com as seguintes
condicdes, salvo se for obtida autorizacdo da IGS:

* apenas poderdo ser retirados os montantes para efeitos do célculo da participagdo nos resultados e quando cada
uma das subcontas do fundo para dotagdes futuras, ndo for antes dessa retirada e ndo resultar apds a mesma
inferior a 5% do valor dos respectivos investimentos que as representam;

* serdo afectos a resultados, na conta técnica, os montantes quando o saldo de cada uma das subcontas do fundo
para dota¢Oes futuras for superior a 25% do valor dos respectivos investimentos que as representam.

Qualquer utilizagdo do fundo para dotagdes futuras € registada na rubrica Utilizagdo do fundo para dota¢des
futuras.

12. ProvisGes técnicas de seguro directo

O saldo desta conta é analisado como segue:

MZN
2009 2008
Provisao matemdtica 1.581.341.940 | 1.411.849.801
Provisdo para prémios ndo adquiridos 325.548.639 216.091.800
Provisdo para sinistros 286.180.805 159.132.873
Provisdo para participagao nos resultados 71.042.897 42.769.047
Provisdo para desvios de sinistralidade 2907.423 2235.143
Provisdo para riscos em curso - -
2.267.021.704 | 1.832.078.664
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A provisdao matemdtica por tipo de produto € analisada como segue:

MZN
2009 2008
Vida Risco 114183 198 70 376 141
Vida Rendas 900 548 317 882 023 853
Vida Capitalizacio 566 610 425 459 449 807
1 581 341 940 | |1 411 849 801

As responsabilidades relativas as rendas sdo determinadas utilizando a tdbua de mortalidade PF 60/64
e a taxa de desconto de 4%. Relativamente aos produtos de capitalizacdo, a rentabilidade minima garantida
corresponde a 4%.

Conforme referido na politica contabilistica, a provisao para prémios ndo adquiridos encontra-se deduzida
dos custos de aquisicdo diferidos no montante de 9.013.972 MZN (2008: 15.851.854 MZN)

A provis3o para sinistros corresponde aos sinistros estimados até 31 de Dezembro de 2009 e ainda ndo pagos
e inclui uma provisdo estimada no montante de 17.805.152 MZN (2008: 16.251.272 MZN) relativa a sinistros
ocorridos antes de 31 de Dezembro de 2009 e ainda ndo reportados (IBNR). Adicionalmente, a provisao
para sinistros inclui o montante de 19.438.477 MZN (2008: 25.516.061 MZN) relativo a provisio matematica
de Acidentes de Trabalho.

Os pressupostos actuariais utilizados no célculo do valor actual das pensdes de Acidentes de Trabalho s3o
analisados como segue:

2009
Tabua de mortalidade:
Homens RF
Mulheres/vidva Portuguesa 1930/31
Orfios Suica 1901/1910
Taxa de desconto 3,25%
Encargos de gestao 2%

13. Provisdo para outros riscos e encargos

Incluem o montante de 1.350.000 MZN relativo a responsabilidades decorrentes de processos judiciais em curso.
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14. Credores

O saldo desta conta é analisado como segue:

MZN
2009 2008
Por operagdes de Seguro directo e Resseguro aceite
Tomadores de seguros 8.307.567 13.534.774
Mediadores de seguros 11.963.388 15.604.806

Co-seguradoras - -
20.270.955 29.139.580

Por operagdes de Resseguro cedido

Empresas do Grupo 3.155.999 -

Outros resseguradores 6.669.398 13.463.239
9.825.397 13.463.239

Estado e outras entidades publicas 41.064.849 76.952.823

Credores diversos

Empresas do Grupo 9.164.190 7.972.149

Outros credores 31548616 25.138.690

40.712.806 33.110.839
111.874.007 152.666.481

A rubrica Credores diversos — Empresas do Grupo € analisada como segue:

MZN
2009 2008
Ocidental — Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. 9.164.190 7.813.953
BIM — Banco Internacional de Mocambique, S.A. 0 158.196
9.164.190 7.972.149
I15.Acréscimos e diferimentos
O saldo desta conta é analisado como segue:
MZN
2009 2008
Férias e subsidio de férias 9.937.952 9.744.106
Outros acréscimos de custos 8.508.228 7.056.458
18.446.180 16.800.564
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16. Prémios, indemnizac¢oes e comissdes de Seguro directo e Resseguro aceite

MZN
2009
Prémios brutos emitidos| Custos com sinistros Comissoes de Seguro
brutos directo e Resseguro aceite
Vida 214243 839 84840 728 16 171 925
Nao-Vida
Acidentes de trabalho 57441811 12.599.539 2.965.375
Acidentes pessoais e doenca 178.968.496 22.063.829 13241.264
Incéndio e elementos da natureza 65.506.357 2244.260 4.388.280
Automével 319.572.180 156.646.581 17413939
Maritimo 12768771 23323257 1.875.171
Aéreo 2.820.583 37.799 352.569
Transportes 16.370.542 5311.629 1.009.803
Responsabilidade civil geral 14.301.424 406.601 475.152
Diversos 52.813.594 77.842.277 1.960.454
Total Nao-Vida 720.563.758 300.475.772 43.682.007
Total 934.807.597 385.316.500 59.853.932
MZN
2008
Prémios brutos emitidos| Custos com sinistros Comissoes de Seguro
brutos directo e Resseguro aceite
Vida 265 879 972 217295 261 12 039 095
Nao-Vida
Acidentes de trabalho 51912536 7.171.672 2.629.902
Acidentes pessoais e doenca 125.668.225 15.507.692 9.280.333
Incéndio e elementos da natureza 50.534.461 1.048.771 3910.375
Automovel 277.742.317 139.984.838 14.996.181
Maritimo 9.670.116 49.202 924.950
Aéreo - 17210 -
Transportes 19.772.070 245.868 1.159.299
Responsabilidade civil geral 10.832.874 288.377 503.221
Diversos 32.109.318 12.737.360 1.423.865
Total Nao-Vida 578241917 177.050.990 34.828.126
Total 844.121.889 394.346.251 46.867.221
17.Indemnizacées de Resseguro cedido
As indemnizacdes do Resseguro cedido sdo analisadas como segue:
MZN
2009
Seguros Vida Seguros Nio-Vida Saldo final
Variagdo da provisao para sinistros 300.751 87.151.174 87.481.925
Montantes pagos 1.527.396 16.884.975 18412372
1.858.147 104.036.149 105.894.297
MZN
2008
SegurosVida Seguros Nao-Vida Saldo final
Variagdo da provisdo para sinistros (300.337) (10.267.746) (10.588.083)
Montantes pagos 6.748.610 12.793.741 19.542.351
6.428.273 2.525.995 8.954.268

50



Millennium Seguros  Relatério e Contas  Notas as DemonstracSes Financeiras

A evolugdo significativa verificada na rubrica de Variagdo da provisao para sinistros (seguro Nao-Vida) decorre,
essencialmente, do registo de um sinistro no montante de 56.589.626 MZN, o qual se encontra por regularizar
e, por isso, estd registado igualmente na provisdo para sinistros de seguro directo (ver nota 4).

18. Provisdes técnicas de Seguro directo e Resseguro aceite

A variagao das provisdes técnicas de seguro directo e resseguro aceite € analisada como segue:

MZN
2009 2008
Variacdo da provisio matematica 133.082.670 47.805.325
Variagdo da provisdo para prémios ndo adquiridos 109.456.839 54.981.875
Variagdo da provisao para desvios de sinistralidade 672.280 717.141
243.211.789 103.504.341

19. Resultados financeiros de investimentos afectos as reservas técnicas

Os resultados financeiros de investimentos afectos as reservas técnicas sdo analisados como segue:

MZN
2009
Seguros Vida Seguros Nio-Vida Saldo final
Juros de titulos de rendimento fixo
(Obrigaces e bilhetes de tesouro) 82.688.473 93.673.063 176.361.536
Rendas de imdveis 78.294.165 14.677.262 92971.427
Ganhos realizados em investimentos
(valias cambiais de depdsitos a prazo) 28.372.572 - 28372572
Juros de depdsitos a prazo 15.318.047 6.357.344 21.675.391
Dividendos 360.640 651.010 1.011.650
Valias potenciais ndo compensadas pelo FDF (63.365) - (63.365)
204.970.532 115.358.679 320.329.211
MZN
2008
Seguros Vida Seguros Nio-Vida Saldo final
Juros de titulos de rendimento fixo
(Obrigaces e bilhetes de tesouro) 84.298.737 86.073.625 170.372.362
Rendas de imdveis 84.702.450 8.009.040 92.711.490
Ganhos realizados em investimentos
(valias cambiais de depdsitos a prazo) 65.408 - 65.408
Juros de depdsitos a prazo 5.098.826 1.617.591 6716417
Dividendos 301.760 720.532 1.022.292
Valias potenciais ndo compensadas pelo FDF (8.337.181) - (8.337.181)
166.130.000 96.420.788 262.550.788
20. Custos administrativos
Os custos administrativos s3o analisados como segue:
MZN
2009 2008
Despesas com pessoal 84.444.267 70.043.396
Fornecimento e servicos externos 57.229.571 51.354.474
Outros custos administrativos 2915451 2.105.088
144.589.289 123.502.958
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As despesas com o pessoal sdo analisadas como segue:

Notas as Demonstracdes Financeiras

MZN
2009 2008
Remuneracdes
Dos drgdos sociais 4.959.002 4.866.059
Dos trabalhadores 67.385.329 58.759.101
72.344.331 63.625.160
Encargos sobre remuneraces 2.346.160 2.123.281
Prémios e contribuicdes para pensdes 5978469 2.200.275
Outros custos 3.775.307 2.094.681
84.444.267 70.043.397
21.Provisoes
O saldo desta conta € analisado como segue:
MZN
2009 2008
Outras provisdes 293.171 (369.449)
293.171 (369.449)
22. Outros proveitos/(custos)
O saldo desta conta € analisado como segue:
MZN
2009 2008
Flutuagao cambial (1.957.670) 401.405
QOutros proveitos/(custos) (210.741) 18.708.616
(2.168.411) 19.110.021

Outros proveitos

Em 2008, esta rubrica registou movimentos significativos que tém a ver fundamentalmente com o processo
de reconciliagdo e regularizagdo da conta comissGes a pagar de anos anteriores, dos saldos antigos de mediadores

e ainda de um saldo antigo da conta transitoria, relacionada com um processo complexo de contabilizagao
automadtica de cobrancgas SXXI/I2S descontinuado em 2005.

Apresentamos abaixo 0 mapa com os movimentos mais importantes em fungdo dos montantes em causa:

Mediadores 2.875.888
Conta transitdria 7.031.082
Comissdes a pagar 7253215
23. Reconciliagcdo do custo efectivo do imposto
MZN
2009 2008
Imposto a taxa corrente — 32% 95510.863 82217908
Impacto das despesas ndo dedutiveis 68417 70.132
Impacto de custos ndo dedutiveis 603.342 697.641
Juros da divida publica — beneficios fiscais (ndo aplicavel em 2009) - (4.830.720)
Custo de imposto 96.182.622 78.154.961
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24. Pensoes de reforma

De acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.0), a responsabilidade assumida pela Seguradora para
o pagamento de pensdes de reforma em 3| de Dezembro de 2009, baseada no célculo do valor actuarial dos
beneficios projectados, € analisada como segue:

MZN
2009 2008
Responsabilidades por beneficios projectados 24.450.702 15.463.009
Cobertura:
Seguros de Vida 21.067.527 16918573
Insuficiéncia de financiamento (3.383.175) 1.455.564

As avaliagBes actuariais das responsabilidades com complementos de reforma da Seguradora sio efectuadas
anualmente, tendo sido a Ultima efectuada com data de referéncia de 31 de Dezembro de 2009, de onde resultou
uma insuficiéncia no valor de 3.383.175 MZN, reconhecida como custo em 2009, por contrapartida da rubrica do
balanco, 4744 — contribuicdes para pensdes.

Esta insuficiéncia € originada pela queda do rendimento do Fundo auténomo proveniente das aplicagdes em
Bilhetes de Tesouro e outros titulos de divida (publica e privada), ndo compensada pela reducdo da taxa de
crescimento salarial.

O nlmero médio de Colaboradores ao servico da Seguradora durante 2009 foi de 124 e no ano anterior de | |9.

Os pressupostos utilizados no cdlculo do valor actual das responsabilidades acumuladas da Companhia com
complementos de reforma sao como segue:

Método de avaliacdo actuarial 2009 2008
Crédito da unidade projectada | Crédito da unidade projectada

Idade normal de reforma:

Homens 60 60
Mulheres 55 55
Taxa de crescimento salarial 1'1,90% 12,75%
Taxa de rendimento do fundo/taxa desconto 12,40% 14,25%
Tébua de mortalidade PF 60/64 PF 60/64
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Relatdrio e Parecer
do Conselho Fiscal

De acordo com as disposi¢des legais e estatutdrias, o Conselho Fiscal apresenta aos Exmos. Accionistas o relatério
sobre a accdo fiscalizadora exercida na Seguradora Internacional de Mogambique, S.A,, assim como o parecer
sobre o Balanco,a Demonstracdo de Resultados, as respectivas Notas e o Relatério do Conselho de Administragao
relativos ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009.

No cumprimento das suas fun¢des, o Conselho Fiscal reuniu ao longo do ano com a regularidade exigida por lei
e acompanhou a actividade da Seguradora, fundamentalmente através da apreciacdo das Demonstracdes
Financeiras Mensais e respectivas Informacdes de Gestdo, através da participacdo nas reunides do Conselho de
Administracdo e de contactos tidos com os membros do Conselho de Administracdo e da Direccio e através das
informagdes colhidas dos sistemas de informacdo de gestdo da Seguradora, procurando avaliar a evolugdo da
actividade.

O Conselho Fiscal apreciou, com particular atencdo, as Contas Técnicas e o registo de algumas operagdes que
explicam algumas variagdes em relagdo aos registos contabilisticos do ano anterior, considerando de interesse
salientar:

* O crescimento da “Margem Técnica antes da imputagdo dos custos administrativos”, de cerca de 23,3%, tendo
passado de 367,6 milhdes de Meticais em 2008 para cerca de 453,2 milhdes de Meticais em 2009, para o qual
contribuiu a variacdo combinada, principalmente dos seguintes indicadores:

* O aumento registado no volume total de prémios de seguro directo e resseguro aceite, liquido dos prémios
suportados com o resseguro cedido, que atingiu em 2009 um total de 793,5 milhdes de Meticais contra um
total de 736,7 milhdes de Meticais verificado em 2008, ou seja, um crescimento de 7,7% ocasionado pelo
volume de apdlices sob gestio.

.

Os custos com sinistros dos seguros directos e resseguros aceites, liquidos dos proveitos com sinistros dos
resseguros cedidos, que reduziram de 385,4 milhdes de Meticais em 2008 (correspondentes a 52,3% da receita
total de prémios liquidos de resseguro cedido do ano) para 279,4 milhdes de Meticais em 2009 (tendo
absorvido apenas uma quota menor da receita total de prémios liquidos de resseguro cedido em 2009, ou seja,
35,2%).

* As provisdes técnicas de seguro directo e resseguro aceite e as provisdes técnicas de resseguro cedido
evidenciam, na conta de resultados de 2009, um custo liquido de 234,5 milhdes de Meticais, contra um custo
liquido registado nestas rubricas, em 2008, de 107,9 milhdes de Meticais.

A rubrica de "“Participagdo nos Resultados” de algumas apdlices (em particular as relativas a“‘Rendas Vitalicias”,
“Vida — Capitalizacao”, “Vida Risco Grupo”, “Doenca”, “Acidentes Pessoais” e “Acidentes de Trabalho”) ter
evidenciado, no conjunto, no final do ano, um ligeiro aumento de custos para a Seguradora, tendo passado de

11,7 milhdes de Meticais em 2008 para 20,9 milhdes de Meticais em 2009.
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* A conta de custos com “Comissdes” de seguro directo e de resseguro aceite, liquidos dos proveitos com
“Comissdes” de resseguro cedido, que evidencia uma queda de custos liquidos de 7,1 milhdes de Meticais em
2008 para 0,9 milhdes de Meticais em 2009.

* A libertacdo de provisGes para recibos por cobrar, que conduziu a um total de proveitos de 5,3 milhdes de
Meticais nesta conta da Demonstracao de Resultados de 2009, contra um proveito total de 3,0 milhdes de
Meticais em 2008. De realcar o esfor¢co de cobranga realizado, que fez com que os prémios em cobranca se
situassem no mesmo nivel do ano anterior (cerca de 49 milhdes de Meticais conforme objectivo definido), ndo
obstante o forte crescimento da facturagdo processada.

* A rubrica de"Remunerag¢des a rede” e fees de gestdo evidencia um crescimento de custos, tendo passado de
22,6 milhdes de Meticais em 2008 para 30,3 milhdes de Meticais em 2009.

» O rendimento financeiro dos investimentos afectos as reservas técnicas dos seguros directos e resseguros
passaram de 262,6 milhdes de Meticais em 2008 para 320,3 milhdes de Meticais em 2009, ou seja, uma variagdo
positiva de 22,0%, como resultado do crescimento da carteira de investimentos afectos a essas reservas.

E também de se salientar que os custos com pessoal cresceram de 70,0 milhdes de Meticais em 2008 para 84,4
milhdes de Meticais em 2009, o que representou um crescimento da sua quota-parte nos custos administrativos
da Seguradora de 56,7% em 2008 para 58,4% em 2009.

O efeito combinado da melhoria ocorrida na Margem Técnica e do esforco de contencdo do crescimento dos
custos de exploracdo determinaram um resultado liquido positivo de 202,3 milhdes de Meticais em 2009, contra
um resultado positivo de 178,8 milhdes de Meticais em 2008, ou seja, um crescimento de |3,2%.

O Conselho Fiscal apreciou ainda o Relatério de Gestdo e Contas de 2009, bem como as Demonstracdes
Financeiras auditadas pelo Auditor Externo e o seu Parecer; as quais evidenciam:

* que o Balanco da Seguradora Internacional de Mocambique, S.A., a data de 3| de Dezembro de 2009, reflecte
correctamente a sua situacdo financeira;

* que a Demonstracdo de Resultados espelha o resultado da actividade da Seguradora Internacional de
Mocambique, S.A. no exercicio, ou seja, um lucro de 202.289,0 milhares de Meticais.

Como resultado das verificacdes efectuadas e informacdes obtidas, o Conselho Fiscal:
* € de opinido que o Balanco e a Demonstracdo de Resultados satisfazem as disposicdes estatutdrias e concorda

com os critérios valorimétricos adoptados, reflectindo, na nossa opinido, de forma verdadeira, a situagao financeira
da Sociedade em 3| de Dezembro de 2009, bem como o resultado da actividade durante o exercicio de 2009;
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* é de parecer que a Assembleia Geral:

* aprove o Relatdrio de Gestao do Conselho de Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da Seguradora
Internacional de Mogambique, S.A,, referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009;

* aprove a proposta de Distribui¢do de Resultados, no montante de 202.288.824,93 Meticais, do modo seguinte:

— Para Reserva Legal 2.8% 5.642.530,78 Meticais
— Para Reservas Livres 72,2% [46.074.088,15 Meticais
— A titulo de Dividendos 250% 50.572.206,00 Meticais

* expresse um voto de louvor ao desempenho da Administracdo e dos Colaboradores da Seguradora
Internacional de Mocambique, S.A. no exercicio de 2009.

Maputo, 18 de Fevereiro de 2010

O Conselho Fiscal

Antonio de Almeida — Presidente
Subhaschandra M. Bhatt —Vogal
Daniel Filipe Gabriel Tembe —Vogal

Maria lolanda Wane —Vogal suplente
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