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Editorial

O crescimento econdmico abrandou em 2024, devido as manifestacoes
pos-eleitorais que provocaram restricoes para a atividade do setor publico e
privado. Do ponto de vista econdmico, sao multiplos e interligados os canais
de transmissao deste choque, com forte impacto ao nivel dos precos (subida
da inflacao), da producao e da produtividade.

As perspetivas de crescimento da economia mocambicana mantém-se fa-
voraveis, apesar dos desafios politicos, sociais, ambientais e fiscais. A recuper-
acao da actividade econdmica sera impulsionada pela industria de producao
mineira e exploracao de Gas Natural Liquefeito, que irao gerar novas cadeias
de valor com novas necessidades de investimento e financiamento. As pro-
jecoes da inflacao apontam para nivel estavel a médio prazo, nao obstante os
riscos e incertezas no ambiente geopolitico mundial.

A economia mocambicana, provavelmente, continuara resiliente em 2025, ad-
mitindo as perspetivas de flexibilizacao das politicas econdmicas e reformas
estruturais em curso para melhorar o ambiente de negdcios. Neste novo ciclo
politico e econdmico € crucial o pais relancar a sua economia assente em dois
eixXos: a criacao de riqueza, e a distribuicao dessa riqueza, para se reconstruir
melhor.



Economia Internacional

O FMI prevé uma desaceleracdo da atividade nas economias da Zona
Euro e China, devido aos riscos e incertezas que resultarda, no minimo,
num cendrio de menor crescimento e de maior inflagGo
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Crescimento também deverd abrandar na Africa Subsariana, decorrente
das mudancas no ambiente geopolitico mundial e reorientagcdo da politica
economica e comercial dos Estados Unidos da América
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Fonte: FMI, WEO Abril 2025

Matérias-Primas

Consumo do carvao abranda face
as expectativas de abrandamento
da producao industrial na China

O petrdleo registou uma queda
superior a 10% em Abril, a seguir ao
anuncio das tarifas de Trump
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Os pregos do gas natural também De forma semelhante, os metais

cairam, com o TTF holandés a industriais mostraram alguma
ceder mais de 20%, afetado pelas fraqueza no més, tendo em conta as
expetativas de aumento da oferta perspetivas de uma menor procura
na Europa global
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Fonte: Bloomberg, Abril de 2025

Economia de Mogcambique

Actividade Econémica

A economia contraiu 4,9% no 4T 2024,
refletindo os impactos das manifestacoes

5,4%
na procura e oferta de bens e servicos. A ho- 4 4%
telaria e restauracao, a industria transforma-
dora, 0 comeércio, servicos e os transportes
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foram os setores mais afetados pela crise 1,9% -

pos-eleitoral. .

No conjunto do ano, a economia cresceu

1,9%, prevendo-se uma aceleragédo do PIB 2021 2022 2023 2024 2025P
em 2025, sustentado pela exportacao do
gas natural, minerais, energia e descida das
taxas de juro. Fonte: INE e FMI

Inflacao e Taxas de Juro

Em Abr-25, registou-se uma deflacao (-0,38%)
e a variacao homaologa foi 3,99%. O abranda-
mento inflacionario resulta essencialmente

da contribuicao da classe de bens alimentar- EECS:,F —FPD
es (-0,54% m/m) exceto restauragcdo e hotéis 25;
Cuja procura continua moderada.
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Mantém-se a tendéncia para reducao das
taxas de juro, consolidando as perspetivas
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de estabilizacao da inflacao no médio prazo. 10%
Espera-se uma redugao gradual das reservas 2%
obrigatdrias em moeda nacional e moeda es- A-21 A-22 A-23 A-24 A-25

trangeira, a medida que a atividade econémi-

ca recupera e o mercado cambial estabiliza. Fonte: INE e BM



Financas Publicas

A divida publica atingiu USD 16.329,8 milhdes em 2024 (+7,9% y/y), impulsiona-
do pelo aumento exponencial da divida interna para financiamento do défice
orcamental. Do total, USD 9.960,1 milhdes sao referentes a divida externa
proveniente dos empréstimos multilaterais e bilaterais.

USD 2021 2022 2023 2024 % Total 2024
Divida Externa 10,391.6 10,060.5 10,226.6 9,960.1 61%
Divida Interna 3,563.1 4,405.9 4,910.5 6,369.7 39%
Total da Divida 13,955.1 14,468.5 15.137.1 16,329.8 100%

Os credores multilaterais representam 34% do montante total da divida exter-
Nna, € os credores bilaterais contribuem em 23%. As Obrigacdes de Tesouro con-
stituem a terceira maior fonte de financiamento (17%), estando o restante con-
centrado nos Bilhetes de Tesouro (12%), Eurobonds (5%) e Bancos (9%).

2020 2021 2022 2023 2024

Credores da Divida Publica

Multilateral 37% 36% 35%
Bilateral 34% 32% 29%
Eurobonds (MOZAM 2023) 7% 6% 6%

Bilhetes de Tesouro

Obrigacdes de Tesouro

Outros (Bancos)

Total da Divida

5% 6% 8%
10% 12% 16%
7% 7% 7%

100% 100% 100%

35% 34%
26% 23%
6% 5%
8% 12%
16% 17%
9% 9%
100% 100%

Comeércio Internacional

Fonte: PESOE 2025

Principais Bens de
Importacao

Peso da categoria, USD
Milhbées, 2024

Total Importagcoes _ 8 375

Magquinaria (17%) 1392
Combustiveis (14%) 1198
Mat. de Construgao (8%) 631
Arroz (5%) 441
Automoveis (5%) 387
Medicamentos (3%) 255
Trigo (3%) | 212

Principais Bens de
Exportacao

Peso da categoria, USD
Milhbées, 2024

Total Exportagdes _ 82N

Carvao Mineral (24%) 2 006
Gas Natural (24%) 1967
Aluminio (16%) 1287
Energia Eléctrica (8%) 689

Areais Pesadas (6%) 468



Exportagoes e Investimento Direto

Importagoes Estrangeiro
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Fonte: Banco de Mocambique

O défice da balanca comercial reduziu-se em USD 739 milhoes em 2024, jus-
tificado, essencialmente, pela queda das importacdes do sector privado (-9%
y/y), associado em parte a fraca dindmica da atividade econdmica, sobretudo
Nno quarto trimestre, devido as manifestacoes pos-eleitorais. Por outro lado, as
receitas de exportacdo recuaram 1% vy/y, cifrando-se em USD 8.211 milhoes.

Os principais bens exportados foram o gas natural, carvao mineral, aluminio,
energia elétrica e areias pesadas, segundo dados da balanca de pagamentos. O
menor dinamismo das exportacoes resulta da fraca procura externa num con-
texto de prevaléncia de tensdes geopoliticas. O Investimento Direto Estrangeiro
atingiu novo recorde, situando-se em USD 3.553 milhoes (+42% y/y), sendo 87%
direcionado para a indUstria extrativa.
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